Verordnung der EBK
iiber die kollektiven Kapitalanlagen

(KKV-EBK)

vom 21. Dezember 2006

Die Eidgenéssische Bankenkommission (EBK),

gestiitzt auf die Artikel 55 Absatz 3, 56 Absatz 3, 71 Absatz 2, 91 und 128 Absatz 5
des Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006! (KAG),

verordnet:

1. Titel: Anlagetechniken und Derivate
1. Kapitel: Effektenfonds

1. Abschnitt: Effektenleihe («Securities Lending»)
(Art. 55 Abs. 1 Bst. a KAG und Art. 76 Kollektivanlagenverordnung vom 22. Nov. 20062, KKV)

Art. 1 Begriff

In diesem Abschnitt bedeutet Effektenleihe: Rechtsgeschéft, durch welches die
Fondsleitung oder die Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) als
Darleiher voriibergehend das Eigentum an Effekten auf einen Borger iibertrigt,
wobei dieser sich verpflichtet, dem Darleiher bei Félligkeit Effekten gleicher Art,
Menge und Giite sowie die wéihrend der Dauer der Effektenleihe anfallenden Ertrage
zuriickzuerstatten und eine Entschidigung zu bezahlen.

Art. 2 Grundsitze

I Die Fondsleitung oder die SICAV kann Effekten im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung einem Borger ausleihen («Principal») oder einen Vermittler damit
beauftragen, die Effekten entweder treuhdnderisch in indirekter Stellvertretung
(«Agenty) oder in direkter Stellvertretung («Finder») unter Beachtung der Vorschrif-
ten dieses Abschnitts einem Borger zur Verfiigung zu stellen.

2 Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst mit jedem Borger bezichungsweise mit
jedem Vermittler einen standardisierten Rahmenvertrag iiber die Effektenleihe ab.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV regelt die Effektenleihe in einer internen Richt-
linie und iiberpriift diese mindestens einmal jahrlich.
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Art. 3 Zuldssige Borger und Vermittler

I Die Fondsleitung oder die SICAV titigt die Effektenleihe nur mit auf diese
Geschéftsart spezialisierten, erstklassigen Borgern beziehungsweise Vermittlern wie
Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie anerkannten Effekten-
clearing-Organisationen, die eine einwandfreie Durchfiihrung der Effektenleihe
gewihrleisten.

2 Die Fondsleitung oder die SICAV hat die schriftliche Zustimmung der Depotbank
einzuholen, wenn diese weder als Borger noch als Vermittler an der Effektenleihe
beteiligt werden soll. Die Depotbank kann ihre Zustimmung nur verweigern, wenn
nicht sichergestellt ist, dass sie ihren gesetzlichen und vertraglichen Abwicklungs-,
Verwahr-, Informations- und Kontrollaufgaben nachkommen kann.

Art. 4 Ausleihfdhige Effekten

I Die Fondsleitung oder die SICAV darf sdmtliche Arten von Effekten ausleihen, die
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden.

2 Wurden die Effekten im Rahmen von Reverse Repos iibernommen, so darf sie sie
nicht ausleihen.

Art. 5 Kiindigungstermine und -fristen

I Das Einzelgeschéft wie auch der standardisierte Rahmenvertrag der Effektenleihe
miissen jederzeit gekiindigt werden kdnnen.

2 Wird die Einhaltung einer Kiindigungsfrist vereinbart, so darf deren Dauer hochs-
tens zehn Bankwerktage betragen.

Art. 6 Umfang und Dauer

I'Wenn die Fondsleitung oder die SICAV eine Kiindigungsfrist einhalten muss,
bevor sie wieder iiber die ausgelichenen Effekten rechtlich verfiigen kann, so darf
sie vom ausleihfdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50 Prozent ausleihen.

2 Sichert hingegen der Borger beziehungsweise der Vermittler der Fondsleitung oder
der SICAV vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nichsten Bank-
werktag wieder rechtlich iiber die ausgeliehenen Effekten verfiigen kann, so darf der
gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgelichen werden.

Art. 7 Mindestinhalt des standardisierten Rahmenvertrags

I Der standardisierte Rahmenvertrag muss einschldgigen internationalen Standards
entsprechen.

2 Im standardisierten Rahmenvertrag sind sowohl die Effektenfonds zu bezeichnen,
deren Effekten fiir die Effektenleihe grundsitzlich zur Verfiigung stehen, wie auch
die Effekten, die von der Effektenleihe ausgeschlossen sind.
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3 Die Fondsleitung oder die SICAV vereinbart im standardisierten Rahmenvertrag
mit dem Borger oder dem Vermittler, dass:

a.

Art. 8

dieser zwecks Sicherstellung des Riickerstattungsanspruchs zu Gunsten der
Fondsleitung oder der SICAV Sicherheiten nach Artikel 8 verpfandet oder
zu Eigentum tibertragt;

der Wert der Sicherheiten jederzeit mindestens 105 Prozent des Verkehrs-

werts der ausgelichenen Effekten betragen muss oder 102 Prozent, wenn die

Sicherheiten bestehen aus:

1. fliissigen Mitteln, oder

2. fest oder variabel verzinslichen Effekten, welche ein langfristiges aktu-
elles Rating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-
Agentur von mindestens «AAA», «Aaa» oder gleichwertig aufweisen;

dieser der Fondsleitung oder der SICAV haftet fiir:

1.  die piinktliche und uneingeschrankte Vergiitung der wahrend der Effek-
tenleihe anfallenden Ertrige,

2. die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte wie Wandel- und
Bezugsrechte, und

3. die vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Giite;

dieser die Zuteilung der ihm fiir die Effektenleihe insgesamt verfiigbaren Ef-
fekten auf die einzelnen Darleiher nach objektiven und nachvollziehbaren
Kriterien vornimmt;

das Risiko der Verrechnung der ausgelichenen Effekten mit Forderungen des
Borgers beziehungsweise des Vermittlers ausgeschlossen wird.

Sicherheiten

1 Als Sicherheiten werden zugelassen:

a.

fliissige Mittel;

kollektive Kapitalanlagen, welche ausschliesslich in fliissigen Mitteln oder
Geldmarktinstrumenten anlegen und ein langfristiges aktuelles Rating einer
von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur von mindestens
«AAAy, «Aaa» oder gleichwertig aufweisen;

fest oder variabel verzinsliche Effekten von Bund, Kantonen und Gemein-
den;

fest oder variabel verzinsliche Effekten, welche ein langfristiges aktuelles
Rating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur von
mindestens «A-», «A3» oder gleichwertig aufweisen;

unwiderrufliche Akkreditive (Letters of Credit) von Drittbanken, welche ein
langfristiges aktuelles Rating einer von der Aufsichtsbehorde anerkannten
Rating-Agentur von mindestens «A-», «A3» oder gleichwertig aufweisen;
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f.  Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt der Schweiz, eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, eines Vertragsstaates des Abkommens iiber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder der Vereinigten Staaten von Amerika (USA) gehandelt
werden und die von Gesellschaften begeben wurden, die in einem reprisen-
tativen Index fiir hochkapitalisierte Werte vertreten sind.

2 Sinkt das Rating eines Emittenten beziehungsweise der zur Sicherheit iibertragenen
Effekten, eines Garanten oder einer Drittbank unter das geforderte Mindestrating, so
sind unter Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger innerhalb einer
angemessenen Frist neue, die Anforderungen erfiillende Sicherheiten zu leisten.

3 Aktien dirfen nur als Sicherheit angerechnet werden, wenn sie tédglich bewertbar
und hoch liquide sind. Sie diirfen nur mit einem um eine Sicherheitsmarge reduzier-
ten Verkehrswert angerechnet werden. Die Sicherheitsmarge hat der Volatilitat der
entsprechenden Aktie Rechnung zu tragen und muss mindestens 15 Prozent betra-
gen.

4 Die Fondsleitung oder die SICAV darf Sicherheiten, die ihr verpféandet oder zu
Eigentum iibertragen wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen noch
im Rahmen eines Pensionsgeschifts oder als Deckung von Verpflichtungen aus
derivativen Finanzinstrumenten verwenden.

5 Die Fondsleitung oder die SICAV muss in der Lage sein, allfdllige, nach Verwer-
tung von Sicherheiten ungedeckte Anspriiche denjenigen Effektenfonds zuzuordnen,
deren Effekten Gegenstand der entsprechenden Leihgeschéfte waren.

Art. 9 Besondere Pflichten der Depotbank

Der Depotbank obliegen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Effektenleihe
folgende besondere Pflichten:

a. Sie informiert die Fondsleitung oder die SICAV regelmaéssig iiber die geté-
tigten Leihgeschifte.

b.  Sie rechnet mindestens monatlich iiber die anfallenden Kommissionsertrége
ab.

c. Sie sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effekten-
leihe und liberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die
Sicherheiten.

d. Sie besorgt auch wihrend der Dauer der Leihgeschifte die ihr gemiss
Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendma-
chung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht
gemiss dem standardisierten Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Art. 10 Inventar und Vermdgensrechnung beziehungsweise Bilanz,
Anrechnung an Anlagebeschrankungen

I Ausgeliehene Effekten sind mit dem Vermerk «ausgelichen» im Inventar des
Vermogens des Effektenfonds zu belassen und weiterhin in die Vermégensrechnung
beziehungsweise in die Bilanz einzubeziehen.
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2 Ausgelichene Effekten sind bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementari-
schen Anlagebeschrankungen weiterhin zu beriicksichtigen.

2. Abschnitt: Pensionsgeschiift («Repo, Reverse Repo»)
(Art. 55 Abs. 1 Bst. b KAG und Art. 76 KKV?)

Art. 11 Begriffe
In diesem Abschnitt bedeuten:

a. Pensionsgeschift: Repo oder Sale and Repurchase Agreement und Reverse
Repo oder Reverse Sale and Repurchase Agreement;

b. Repo: Rechtsgeschift, durch welches eine Partei (Pensionsgeber) gegen
Bezahlung voriibergehend das Eigentum an Effekten auf eine andere Partei
(Pensionsnehmer) iibertragt, wobei diese sich verpflichtet, dem Pensionsge-
ber bei Filligkeit Effekten gleicher Art, Menge und Giite sowie die wahrend
der Dauer des Pensionsgeschiftes anfallenden Ertrdge zuriickzuerstatten.
Der Pensionsgeber tragt das Kursrisiko der Effekten wihrend der Dauer des
Pensionsgeschiftes;

c. Reverse Repo: Repo aus der Sicht des Pensionsnehmers;

d. Repo-Zins: Differenz zwischen dem Verkaufspreis und dem Kaufpreis der
Effekten.

Art. 12 Grundsitze

I Die Fondsleitung oder die SICAV kann Pensionsgeschifte im eigenen Namen und
auf eigene Rechnung mit einer Gegenpartei abschliessen («Principal») oder einen
Vermittler damit beauftragen, entweder treuhdnderisch in indirekter Stellvertretung
(«Agenty») oder in direkter Stellvertretung («Finder») unter Beachtung der Vorschrif-
ten dieses Abschnitts Pensionsgeschéfte mit einer Gegenpartei zu tdtigen.

2 Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst mit jeder Gegenpartei bezichungsweise
mit jedem Vermittler einen standardisierten Rahmenvertrag iiber das Pensionsge-
schéft ab.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV regelt das Pensionsgeschéft in einer internen
Richtlinie und iiberpriift diese mindestens einmal jahrlich.

Art. 13 Zuldssige Gegenparteien und Vermittler

I Die Fondsleitung oder die SICAV titigt Pensionsgeschifte nur mit auf diese
Geschiftsart spezialisierten, erstklassigen Gegenparteien beziehungsweise Vermitt-
lern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie anerkannten
Effektenclearing-Organisationen, die eine einwandfreie Durchfiihrung des Pensions-
geschifts gewdéhrleisten.

3 SR 951.311

305



Kollektive Kapitalanlagen. V der EBK AS 2007

2 Die Fondsleitung oder die SICAV hat die schriftliche Zustimmung der Depotbank
einzuholen, wenn diese weder als Gegenpartei noch als Vermittler am Pensions-
geschift beteiligt werden soll. Die Depotbank kann ihre Zustimmung nur verwei-
gern, wenn nicht sichergestellt ist, dass sie ihren gesetzlichen und vertraglichen
Abwicklungs-, Verwahr-, Informations- und Kontrollaufgaben nachkommen kann.

Art. 14 Repofihige Effekten

I Die Fondsleitung oder die SICAV darf fiir Repos sédmtliche Arten von Effekten
verwenden, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden.

2 Wurden die Effekten im Rahmen von Reverse Repos iibernommen, so diirfen sie
nicht fiir Repos verwendet werden.

Art. 15 Zulassigkeit von Reverse Repos

I Die Fondsleitung oder die SICAV darf im Rahmen von Reverse Repos nur folgen-
de Effekten erwerben:

a. fest oder variabel verzinsliche Effekten von Bund, Kantonen und Gemein-
den;

b. fest oder variabel verzinsliche Effekten, welche ein langfristiges aktuelles
Rating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur von
mindestens «A-», «A3» oder gleichwertig aufweisen.

2 Sinkt das Rating eines Emittenten beziehungsweise der erworbenen Effekten oder
eines Garanten unter das geforderte Mindestrating, so ist das Reverse Repo unter
Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger innerhalb einer angemesse-
nen Frist zu kiindigen.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV darf Effekten, die sie im Zusammenhang mit
Reverse Repos erworben hat, weder ausleihen, verkaufen noch als Deckung von
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten verwenden.

Art. 16 Kiindigungstermine und -fristen

I Das Einzelgeschift wie auch der standardisierte Rahmenvertrag des Pensions-
geschifts miissen jederzeit gekiindigt werden konnen.

2 Wird die Einhaltung einer Kiindigungsfrist vereinbart, so darf deren Dauer hochs-
tens zehn Bankwerktage betragen.

Art. 17 Umfang und Dauer des Repos

I'Wenn die Fondsleitung oder die SICAV eine Kiindigungsfrist einhalten muss,
bevor sie wieder iiber die in Pension gegebenen Effekten rechtlich verfiigen kann, so
darf sie vom repofdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50 Prozent fiir Repos
verwenden.
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2 Sichert hingegen die Gegenpartei bezichungsweise der Vermittler der Fondsleitung
oder der SICAV vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nichsten
Bankwerktag wieder rechtlich iiber die in Pension gegebenen Effekten verfiigen
kann, so darf der gesamte repofdhige Bestand einer Art fiir Repos verwendet wer-
den.

Art. 18 Sicherstellung der geld- und titelméssigen Forderungen

1 Zur Sicherstellung der geld- und titelmédssigen Forderungen aus Pensionsgeschaf-
ten sind die Forderungen und Verpflichtungen unter Beriicksichtigung der March-
zinsen sowie der anfallenden, dem Pensionsgeber zustehenden Ertrage tiglich zum
aktuellen Marktkurs zu bewerten und die Differenz tdglich auszugleichen (mark-to-
market).

2 Der Ausgleich hat in Geld oder in Effekten zu erfolgen. Letztere miissen beziiglich
Art und Giite denjenigen vergleichbar sein, die im Pensionsgeschift verwendet
werden.

Art. 19 Mindestinhalt des standardisierten Rahmenvertrags

I Der standardisierte Rahmenvertrag muss einschldgigen internationalen Standards
entsprechen.

2 Im standardisierten Rahmenvertrag sind sowohl die Effektenfonds zu bezeichnen,
fiir die Pensionsgeschifte grundsétzlich abgeschlossen werden diirfen, wie auch die
Effekten, die vom Pensionsgeschéft ausgeschlossen sind.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV vereinbart im standardisierten Rahmenvertrag
mit der Gegenpartei oder dem Vermittler, dass:
a. der Pensionsnehmer dem Pensionsgeber haftet fiir:

1. die piinktliche und uneingeschriankte Vergiitung der wihrend des Pen-
sionsgeschéfts anfallenden Ertrige und der nach Artikel 18 zu erbrin-
genden Ausgleichsleistungen,

2. die Geltendmachung anderer Vermogensrechte wie Wandel- und
Bezugsrechte, und

3. die vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Giite;

b. der Pensionsgeber dem Pensionsnehmer haftet fiir:

1. die plnktliche und uneingeschrinkte Vergiitung der wihrend des Pen-
sionsgeschifts nach Artikel 18 zu erbringenden Ausgleichsleistungen,
und

2. den vertragskonformen Riickkauf der in Pension gegebenen Effekten;

c. das Risiko der Verrechnung der geld- und titelméssigen Forderungen aus
Pensionsgeschiften mit Forderungen der Gegenpartei bezichungsweise des
Vermittlers ausgeschlossen wird.
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Art. 20 Besondere Pflichten der Depotbank

Der Depotbank obliegen im Zusammenhang mit der Abwicklung des Pensions-
geschifts folgende besondere Pflichten:

a. Sie sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensions-
geschéfts.

b. Sie sorgt fiir den tdglichen Ausgleich in Geld oder Effekten der Wertverdn-
derungen der im Pensionsgeschéft verwendeten Effekten (mark-to-market).

c. Sie besorgt auch wihrend der Dauer des Pensionsgeschifts die ihr gemaéss
Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltend-
machung sidmtlicher Rechte auf den im Pensionsgeschéft verwendeten
Effekten, soweit diese nicht gemiss dem standardisierten Rahmenvertrag
abgetreten wurden.

Art. 21 Repos als Kreditaufnahme

I Der Abschluss von Repos gilt fiir den Effektenfonds als Kreditaufnahme im Sinn
von Artikel 77 Absatz 2 KKV4.

2 Die geldmaissigen Verpflichtungen aus Repos haben zusammen mit den allfalli-
gen anderen aufgenommenen Krediten den gesetzlichen und reglementarischen
Beschriankungen der Kreditaufnahme zu entsprechen.

3 Verwendet die Fondsleitung oder die SICAV die beim Abschluss eines Repos
erhaltenen Mittel fiir die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und
Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines Reverse Repos, so gilt dies nicht
als Kreditaufnahme.

Art. 22 Abgrenzung von Reverse Repos zur Kreditgewahrung

I Der Abschluss von Reverse Repos gilt nicht als Kreditgewahrung im Sinn von
Artikel 77 Absatz 1 Buchstabe a KKV>.

2 Die geldmissigen Forderungen im Zusammenhang mit dem Abschluss von Rever-
se Repos gelten als fliissige Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV.

Art. 23 Anrechnung an Anlagebeschriankungen

I Durch Repos verkaufte Effekten sind bei der Einhaltung der gesetzlichen und
reglementarischen Anlagebeschrankungen weiterhin zu beriicksichtigen.

2 Durch Reverse Repos erworbene geldmissige Forderungen sind bei der Einhaltung
der gesetzlichen und reglementarischen Anlagebeschrankungen zu beriicksichtigen.

4 SR 951311
5 SR951.311
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Art. 24 Inventar, Vermdgensrechnung beziehungsweise Bilanz
und Erfolgsrechnung

I Durch Repos verkaufte Effekten sind mit dem Vermerk «pensioniert» im Inventar
des Vermogens des Effektenfonds zu belassen und weiterhin in die Vermdgensrech-
nung beziehungsweise Bilanz einzubeziehen.

2 Geldmassige Verpflichtungen aus Repos sind in der Vermogensrechnung bezie-
hungsweise in der Bilanz unter «Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéften» auszu-
weisen zum Wert, der diesen unter der Annahme einer linearen Wertentwicklung im
Berechnungszeitpunkt zukommt.

3 Bei Repos ist der Repo-Zins in der Erfolgsrechnung unter «Passivzinsen» auszu-
weisen.

4 Durch Reverse Repos gekaufte Effekten sind weder ins Inventar des Vermogens
des Effektenfonds noch in die Vermogensrechnung beziehungsweise Bilanz einzu-
beziehen.

5 Geldmaissige Forderungen aus Reverse Repos sind in der Vermdgensrechnung
beziehungsweise Bilanz unter «Forderungen aus Pensionsgeschéften» auszuweisen
zum Wert, der diesen unter der Annahme einer linearen Wertentwicklung im Be-
rechnungszeitpunkt zukommt.

6 Bei Reverse Repos ist der Repo-Zins in der Erfolgsrechnung unter «Ertrige der
Reverse Repos» auszuweisen.

3. Abschnitt: Derivative Finanzinstrumente
(Art. 56 Abs. 3 KAG und Art. 72 KKV®)

Art. 25 Begriffe

I Als derivative Finanzinstrumente (Derivate) im Sinn von Artikel 56 KAG gelten
Instrumente, deren Wert von Anlagen im Sinn von Artikel 70 Absatz 1 Buchsta-
ben a—d KKV7 oder von Finanzindizes, Zinssitzen, Krediten, Wechselkursen oder
Wihrungen abgeleitet wird.

2 Derivate konnen wie folgt ausgestaltet sein:
a. linear oder nicht linear;
b. symmetrisch oder asymmetrisch;
c. standardisiert oder nicht standardisiert (massgeschneidert);
d. als Wertpapier (Warrant) oder Wertrecht.

3 Sie konnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein.

6 SR951.311
7 SR951.311
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4 In diesem Abschnitt bedeuten:

a.

310

Basiswert: Anlage, Finanzindex, Zinssatz, Kredit, Wechselkurs oder Wih-
rung, von der beziehungsweise dem ein Derivat abgeleitet wird;

Delta: Verdnderung des Preises einer Option bei einer Preisinderung des zu
Grunde liegenden Basiswertes um eine Einheit (Sensitivitit);

Derivat-Grundform:

1. Call- oder Put-Option, deren Wert bei Verfall linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts
und dem Ausiibungspreis abhingt und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat,

Credit Default Swap (CDS),

3. Swap, dessen Zahlungen linear und pfadunabhingig vom Wert des
Basiswertes oder einem absoluten Betrag abhéngen,

4. Termingeschift (Future oder Forward), dessen Wert linear vom Wert
des Basiswertes abhéngt;

engagementerhdhend: Derivatengagement, das in seiner 6konomischen Wir-
kung dem Kauf eines Basiswertes dhnlich ist (z. B. der Kauf einer Call-
Option, der Kauf eines Futures, der Verkauf einer Put-Option, der Tausch
von variablen gegen fixe Zinszahlungen oder der Abschluss eines Credit-
Default-Swaps als Sicherungsgeber);

engagementreduzierend: Derivatengagement, das in seiner 6konomischen
Wirkung dem Verkauf eines Basiswertes dhnlich ist (z. B. der Verkauf einer
Call-Option, der Verkauf eines Futures, der Kauf einer Put-Option, der
Tausch von fixen gegen variable Zinszahlungen oder der Abschluss eines
Credit-Default-Swaps als Sicherungsnehmer);

exotisches Derivat: Derivat, dessen Wirkungsweise weder durch eine Deri-
vat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen
beschrieben werden kann (z.B. pfadabhéngige Option, Option mit mehreren
Faktoren oder Option mit Kontraktmodifikationen);

Forward: nichtstandardisiertes, OTC abgeschlossenes Termingeschift, des-
sen Preisschwankungen erst bei Glattstellung beziehungsweise Filligkeit
ausgeglichen werden;

Future: standardisiertes, an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandeltes Termingeschéft, dessen
Marktwert téglich bestimmt wird und dessen Wertschwankungen tiglich
ausgeglichen werden (mark-to-market);

Gamma: Verdnderung des Deltas einer Option bei einer Preisdnderung des
zu Grunde liegenden Basiswertes um eine Einheit (Sensitivitit);

Kontraktwert:

1.  bei einem Swap das Produkt aus dem Nominalwert des Basiswertes und
dem Multiplikator,
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2. Dbei allen anderen Derivaten das Produkt aus dem Verkehrswert des
Basiswertes und dem Multiplikator;

k. Kreditderivat: Vereinbarung, mit welcher eine Partei (Sicherungsnehmer)
ein Kreditrisiko auf eine Gegenpartei (Sicherungsgeber) iibertrégt;

l.  Multiplikator: Anzahl Basiswerte, die in einem Derivat-Kontrakt enthalten
sind (Kontraktgrosse);

m. OTC (over-the-counter): Abschluss von Geschéften ausserhalb einer Borse
oder eines anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Marktes;

n. Pfadabhéngigkeit: Abhédngigkeit eines Derivats vom gesamten Kursverlauf
des Basiswerts (Pfad) wéihrend der Laufzeit des Derivats (z.B. Lookback-
Option);

0. Swap: Vereinbarung iliber den Austausch von Zahlungen an bestimmten
kiinftigen Terminen oder beim Eintritt eines Ereignisses. Die Hohe der ein-
zelnen Zahlung wird entweder fix vereinbart oder leitet sich vom jeweiligen
Wert eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte ab (variabel);

p. synthetische Liquiditét: Basiswerte, deren Marktrisiko und deren allfdlliges
Kreditrisiko mit symmetrischen Derivaten abgesichert sind;

q. Vega: Veridnderung des Preises einer Option bei einer Anderung der Volati-
litdt des zu Grunde liegenden Basiswertes um eine Einheit (Sensitivitét);

r.  Zinssatz-Derivat: Derivat auf eine Obligation, einen Zinssatz oder -index
usw.

Art. 26 Grundsitze

1 Derivate diirfen im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Vermogens eines
Effektenfonds eingesetzt werden.

2 Der Einsatz von Derivaten ist nur erlaubt, wenn:

a. er in seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Markt-
verhiltnissen nicht zu einer Abweichung von den im Fondsreglement, im
Prospekt und im vereinfachten Prospekt genannten Anlagezielen bezie-
hungsweise zu einer Verdnderung des Anlagecharakters des Effektenfonds
fiihrt; und

b. die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte geméss Fondsreglement
des Effektenfonds als Anlage zuléssig sind.

3 Das Gesamtengagement in Derivaten eines Effektenfonds darf 100 Prozent seines
Nettovermdgens und dessen Gesamtengagement darf insgesamt 200 Prozent seines
Nettovermdgens nicht iiberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit der
voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von héchstens 10 Prozent des Netto-
vermdgens darf das Gesamtengagement insgesamt 210 Prozent des Nettovermogens
eines Effektenfonds nicht iiberschreiten.

4 Die Fondsleitung oder die SICAV stellt sicher, dass sie den mit Derivaten einge-
gangenen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen jederzeit nachkommen kann.
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Art. 27 Voraussetzungen fiir den Einsatz von Derivaten

I Die Fondsleitung oder die SICAV und ihre Beauftragten diirfen Derivate nur
einsetzen, wenn:

a. sie liber eine geeignete Organisation verfiigen;
b. sie iiber eine addquate Risikokontrolle und ein addquates Risikomanagement
verfiigen;

c. die mit der Abwicklung und Uberwachung betrauten Personen qualifiziert
sind und die Wirkungsweise der eingesetzten Derivate verstehen und nach-
vollziehen kénnen; und

d. sie namentlich fiir die Risikokontrolle und das Risikomanagement sowie die
Bewertung iiber technische Hilfsmittel verfligen, die einen ordnungsgemais-
sen Einsatz gewahrleisten.

2 Die Fondsleitung oder die SICAV regelt den Einsatz der Derivate in einer internen
Richtlinie und tiberpriift diese mindestens einmal jahrlich.

3 Die interne Richtlinie regelt nach Massgabe der Struktur und der Risiken der
Fondsleitung oder der SICAV Folgendes:
a.  Organisation:
1. Aufbau- und Ablauforganisation,
2. Internes Kontrollsystem (IKS) einschliesslich Compliance,
3. Instruktion, Uberwachung und Kontrolle der Beauftragten,
4. Genehmigungsverfahren der Richtlinie;
b. Risikokontrolle und -management:

1. Messung und Uberwachung (Kontrolle) sowie Steuerung (Manage-
ment) der Risiken,

Kompetenzen und Limiten,
Risikomessverfahren und Stresstests,

AW

Methode der Verifizierung der Risikomess-Modelle (insbesondere
VaR),

5. Eskalationsverfahren bei Limiteniiberschreitungen und ungeniigenden
Resultaten von Verifizierungstests,

6. Zusammensetzung der Vergleichsportefeuilles sowie Anderungen der-
selben;
c. Risikopolitik:
1. Derivate, die eingesetzt werden diirfen,
2. Anforderungen an die Gegenparteien,
3. Anforderungen an die Liquiditdt der Mérkte,
4

Anforderungen an die Reprisentativitit und an die Korrelation:

—  beim Einsatz von Indexprodukten,

—  Dbei der Aufrechnung von gegenldufigen Positionen und

—  bei der Deckung von physischen Lieferverpflichtungen mit ande-
ren Anlagen;
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d. Abwicklung und Bewertung:
1. Dokumentation der Geschifte,
2. einzusetzende Bewertungsmodelle,
3. zuverwendende Daten und Datenlieferanten.

Art. 28 Umbrella-Fonds, strukturierte Produkte und Warrants

I Die Bestimmungen dieses Abschnitts sind auf den einzelnen Effektenfonds oder,
im Fall eines Umbrella-Fonds, auf das einzelne Teilvermdgen anwendbar.

2 Bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Risikoverteilungsvor-
schriften sind bei einem strukturierten Produkt sowohl dessen Basiswerte als auch
dessen Emittent zu beriicksichtigen.

3 Enthélt ein strukturiertes Produkt eine oder mehrere Derivat-Komponenten, so sind
diese gemiss den Bestimmungen dieses Abschnitts zu behandeln und nachvollzieh-
bar zu dokumentieren.

4 Warrants sind als Derivat gemiss den Bestimmungen dieses Abschnitts zu behan-
deln. Die zu einer Optionsanleihe gehdrende Option gilt als Warrant.

Art. 29 Kreditderivate

I Ein engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Biirgschaft im Sinn von
Artikel 77 Absatz 1 Buchstabe a KKVS.

2 Der Referenzschuldner eines Kreditderivats muss Beteiligungs- oder Forderungs-
wertpapiere oder -wertrechte ausstehend haben, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Art. 30 Exotische Derivate

I Die Fondsleitung oder die SICAV darf ein exotisches Derivat nur einsetzen, wenn
sie:

a. das minimale und maximale Delta {iber das gesamte Preis-Spektrum der
Basiswerte berechnen kann; und

b. seine Wirkungsweise wie auch die Faktoren, die seine Preisbildung beein-
flussen, kennt.

2 Bei einfachen Effektenfonds, auf die der Commitment-Ansatz II angewendet wird,
ist das exotische Derivat fiir die Umrechnung in sein Basiswertdquivalent nach
Artikel 38 Absatz 1 mit seinem maximal moglichen Delta (absoluter Wert) zu
gewichten. Zudem muss es wie folgt gedeckt sein:

a. Ist das maximale Delta positiv, so muss es, mit dem maximalen Delta
gewichtet, dauernd durch geldnahe Mittel nach Artikel 37 Absatz 5 gedeckt
sein.

8 SR951.311
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b. Ist das minimale Delta negativ, so muss es, mit dem minimalen Delta
gewichtet, dauernd durch entsprechende Basiswerte gedeckt sein.

3 Bei komplexen Effektenfonds muss das jeweilige Risikomess-Modell in der Lage
sein, das exotische Derivat seinem Risiko entsprechend abzubilden.

4 Ist das maximale Delta des exotischen Derivats positiv, so muss es bei der Einhal-
tung der gesetzlichen und reglementarischen Maximallimiten (Art. 48 Abs. 1) mit
diesem maximalen Delta gewichtet werden. Ist das minimale Delta negativ, so muss
es bei der Einhaltung der reglementarischen Minimallimiten (Art. 48 Abs. 2) mit
diesem minimalen Delta gewichtet werden.

Art. 31 Vertragsabschluss

I Die Fondsleitung oder die SICAV schliesst Geschdfte mit Derivaten an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ab.

2 OTC-Geschifte sind zuldssig, wenn die Voraussetzungen nach den Artikeln 32
und 33 erfiillt sind.

Art. 32 OTC-Geschift

I OTC-Geschifte diirfen nur auf der Grundlage eines standardisierten Rahmenver-
trags abgeschlossen werden, der einschldgigen internationalen Standards entspricht.

2 Die Gegenpartei muss:
a. ein beaufsichtigter und auf diese Geschéftsarten spezialisierter Finanzinter-
medidr sein;
b. eine einwandfreie Durchfithrung des Geschifts gewihrleisten; und
c. die Bonitdtsanforderungen nach Artikel 33 Absatz 1 erfiillen.

3 Ein OTC-Derivat muss téglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und
jederzeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden konnen.

4 Tst fiir ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so:

a. muss der Preis jederzeit anhand von Bewertungsmodellen, die angemessen
und in der Praxis anerkannt sind, aufgrund des Verkehrswerts der Basiswerte
nachvollziehbar sein;

b. miissen vor einem Vertragsabschluss konkrete Offerten von mindestens zwei
moglichen Gegenparteien eingeholt und unter Beriicksichtigung des Preises,
der Bonitit, der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der
Gegenparteien das vorteilhafteste Angebot akzeptiert werden; und

c. sind der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung nachvollziehbar zu
dokumentieren.
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Art. 33 Bonitit

I Bei OTC-Geschiften muss die Gegenpartei oder deren Garant folgendes aktuelles
Mindestrating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur aufweisen:

a. fiir Verpflichtungen bis zu einem Jahr das hochste kurzfristige Rating («P1»
oder gleichwertig);
b. fiir Verpflichtungen iiber ein Jahr ein langfristiges Rating von mindestens
«A-», «A3» oder gleichwertig.
2 Sinkt das Rating einer Gegenpartei oder eines Garanten unter das geforderte Min-
destrating, so sind die noch offenen Positionen unter Wahrung der Interessen der
Anlegerinnen und Anleger innerhalb einer angemessenen Frist glattzustellen.

3 Die Anforderungen nach Absatz 1 gelten nicht fiir die Depotbank des Effekten-
fonds.

Art. 34 Bewertung

1 Derivate, fur die aktuelle Marktpreise erhiltlich sind, sind mit den am Hauptmarkt
zuletzt bezahlten Kursen zu bewerten. Die Kurse miissen von einer externen, von
der Fondsleitung oder der SICAV und ihren Beauftragten unabhingigen und auf
diese Geschéftsart spezialisierten Quelle bezogen werden.

2 Sind fiir Derivate keine aktuellen Marktpreise erhéltlich, so miissen sie anhand von
Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis anerkannt sind, aufgrund
der Verkehrswerte der Basiswerte, von denen die Derivate abgeleitet sind, bewertet
werden. Die Bewertungen miissen dokumentiert werden und nachvollziehbar sein.

Art. 35 Risikokontrolle

I Die Risikokontrolle erlaubt der Fondsleitung oder der SICAV, das Risiko jeder
einzelnen Position des Effektenfonds sowie dessen Gesamtrisiko addquat zu messen
und zu tiberwachen.

2 Die Risikokontrolle und die mit den Anlageentscheiden betrauten Stellen miissen
funktional getrennt sein.

Art. 36 Risikomessverfahren

I Die Fondsleitung oder die SICAV wendet bei einfachen Effektenfonds entweder
den Commitment-Ansatz [ oder den Commitment-Ansatz II an.

2 Sie wendet bei komplexen Effektenfonds den Modell-Ansatz an und fiihrt Stress-
tests durch. Dazu bedarf es der Genehmigung der Aufsichtsbehorde.

3 Sie stimmt das angewandte Risikomessverfahren auf die Anlageziele und die
Anlagepolitik sowie das Risikoprofil des jeweiligen Effektenfonds ab.
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Art. 37 Commitment-Ansatz |

I Fiir einen einfachen Effektenfonds mit dem Commitment-Ansatz 1 ist nur der
Einsatz von Derivat-Grundformen zuléssig.

2 Engagementreduzierende Derivate miissen dauernd mit den ihnen zu Grunde
liegenden Basiswerten gedeckt sein. Wird das Delta berechnet, so darf es bei der
Berechnung der notwendigen Basiswerte beriicksichtigt werden. Die Bestimmung
nach Artikel 45 Absatz 3 gilt analog.

3 Eine Deckung mit anderen Anlagen ist zuldssig, wenn das engagementreduzieren-
de Derivat auf einen Index lautet, welcher von einer externen, unabhéngigen Stelle
berechnet wird. Der Index muss fiir die als Deckung dienenden Anlagen repréisenta-
tiv sein, und zwischen dem Index und diesen Anlagen muss eine adédquate Korrela-
tion bestehen.

4Bei engagementerhdhenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent (Art. 38
Abs. 1) dauernd durch geldnahe Mittel gedeckt sein.

5 Als geldnahe Mittel gelten:
a. fliissige Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV9,
b. Geldmarktinstrumente im Sinn von Artikel 74 KKV;

c. kollektive Kapitalanlagen, welche ausschliesslich in fliissigen Mitteln oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;

d. Forderungswertpapiere und -rechte, deren Restlaufzeit hochstens zwolf
Monate betrdgt und deren Emittent oder Garant die Bonititsanforderungen
nach Artikel 33 Absatz 1 erfiillt;

synthetische Liquiditit;

f. dem Effektenfonds eingerdumte, jedoch nicht beanspruchte Kreditlimiten im
Rahmen der gesetzlichen und reglementarischen Maximallimiten;

g. Guthaben aus Verrechnungssteuer bei der Eidgendssischen Steuerverwal-
tung.

Art. 38 Commitment-Ansatz IT

I Die Derivatpositionen eines einfachen Effektenfonds mit dem Commitment-
Ansatz II sind wie folgt in ihre Basiswertidquivalente umzurechnen:

a. Futures, Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte
und dem Kontraktwert;

b. Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und
dem Delta. Wird das Delta nicht berechnet, so ist ein Delta von eins einzu-
setzen.

2 Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts und in Anlagen in
diesem Basiswert diirfen gegeneinander aufgerechnet werden. Gegenldufige Positio-
nen von verschiedenen Basiswerten diirfen nur gegeneinander aufgerechnet werden,

9 SR 951.311
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wenn deren Risiken wie Markt-, Kredit- und Wéhrungsrisiken &hnlich und sie hoch
korreliert sind.

3 Verkaufte Call-Optionen sowie gekaufte Put-Optionen diirfen nur in die Aufrech-
nung einbezogen werden, wenn deren Delta berechnet wird.

4 Die Derivate sind in die drei Risikokategorien Markt-, Kredit- und Wahrungsrisiko
einzuteilen. Beinhaltet ein Derivat verschiedene Risikokategorien, so ist es in jeder
dieser Risikokategorien mit seinem Basiswertdquivalent anzurechnen.

5 Firr jede Risikokategorie sind die absoluten Betrdge der Basiswertdquivalente der
Derivate eines Effektenfonds zu addieren. Vorbehalten bleibt eine allfallige gegen-
seitige Aufrechnung nach Absatz 2. In keiner der drei Risikokategorien darf die
Summe der Basiswertidquivalente das Nettovermdgen eines Effektenfonds je iiber-
steigen.

6 Samtliche Berechnungen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Art. 39 Modell-Ansatz
a. Grundsitze des Value-at-Risk (VaR)

I Nach dem Modell-Ansatz schitzt die Fondsleitung oder die SICAV fiir einen
komplexen Effektenfonds die Risiken als Value-at-Risk (VaR).

2 Das Modell ist eingehend zu dokumentieren. Die Dokumentation muss insbeson-
dere Auskunft geben iiber die Spezifikation des Risikomess-Modells, das Back-
testing und die Stresstests.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV verifiziert periodisch, jedoch mindestens jéhr-
lich die Angemessenheit des Modells. Die Ergebnisse sind nachvollziehbar zu
dokumentieren.

4 Der VaR eines Effektenfonds darf das Doppelte des VaR des zu diesem Effekten-
fonds gehorenden Vergleichsportefeuilles zu keiner Zeit iiberschreiten.

Art. 40 b. Berechnung des Value-at-Risk (VaR)

"Der VaR kann mit Varianz-Kovarianz-Modellen, historischen Simulationen oder
Monte-Carlo-Simulationen bestimmt werden.

2 Der VaR ist tiglich auf der Basis der Positionen des Vortages zu berechnen. Dabei
sind folgende Parameter zu verwenden:

a. ein einseitiges Konfidenzintervall von 99 Prozent;
b. eine Halteperiode von 20 Handelstagen.

3 Der Beobachtungszeitraum zur Prognose zukiinftiger Verdnderungen beziehungs-
weise Volatilititen der Risikofaktoren einschliesslich der Korrelationen zwischen
diesen, welcher der VaR-Berechnung zu Grunde gelegt wird, muss mindestens ein
Jahr betragen.

4 Der VaR beriicksichtigt Zinsdanderungs-, Wéhrungs-, Aktienkurs- und Rohstoffri-
siken. Zusitzlich zu beriicksichtigen sind:
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a. bei Optionspositionen die Gamma- und Vega-Risiken;

b. bei Aktien- und Zinsinstrumenten die spezifischen Risiken in der Form resi-
dualer Risiken sowie Ereignis- und Ausfallrisiken.

5 Die Berechnungen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Art. 41 c. Vergleichsportefeuille

I Das zu einem Effektenfonds gehorende Vergleichsportefeuille ist ein Vermogen
ohne Derivate.

2 Die Zusammensetzung des Vergleichsportefeuilles entspricht den Angaben im
Fondsreglement, im Prospekt und im vereinfachten Prospekt des Effektenfonds,
namentlich betreffend Anlageziele, Anlagepolitik und Limiten.

3 Sie ist periodisch, jedoch mindestens quartalsweise zu {iberpriifen. Die jeweilige
Zusammensetzung sowie deren Anderungen sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

4Ist im Fondsreglement oder im Prospekt und im vereinfachten Prospekt ein Ver-
gleichsmassstab (Benchmark) wie ein Aktienindex definiert, so darf dieser zur
Ermittlung des VaR herangezogen werden. Der Vergleichsmassstab muss:

a. derivatfrei sein;
b. von einer externen, unabhingigen Stelle berechnet werden; und

c. fiir die Anlageziele, die Anlagepolitik und die Limiten des Effektenfonds
représentativ sein.

5 Ist es aufgrund der spezifischen Anlageziele und der Anlagepolitik eines Effekten-
fonds nicht méglich, ein représentatives Vergleichsportefeuille zu bilden, so kann
mit der Aufsichtsbehorde eine VaR-Limite vereinbart werden. Diese ist im Prospekt
und im vereinfachten Prospekt festzuhalten.

Art. 42 d. Uberpriifung des Risikomess-Modells

I Das Risikomess-Modell ist in Bezug auf seine Prognosegiite zu iiberpriifen. Dazu
sind fiir einen komplexen Effektenfonds téglich die im Verlauf eines Handelstages
tatsdchlich eingetretenen Wertverdnderungen seines Nettovermogens mit dem
jeweils ermittelten 1-Tages-VaR zu vergleichen (Backtesting).

2 Der Vergleich ist nachvollziehbar zu dokumentieren.

3 Die zu verwendende Stichprobe setzt sich aus den 250 vorangegangenen Beobach-
tungen zusammen.

4 Erweist sich im Backtesting das Risikomess-Modell als nicht praxistauglich, so
sind unverziiglich die Revisionsstelle und die Aufsichtsbehorde zu informieren.

5 Treten im Backtesting mehr als sechs Ausreisser auf, so sind die Praxistauglichkeit
des Risikomess-Modells vertieft abzukldren und die Revisionsstelle und die Auf-
sichtsbehorde unverziiglich zu informieren.

6 Die Aufsichtsbehorde kann bei Praxisuntauglichkeit eine rasche Behebung allfilli-
ger Modellméngel verlangen und eine weitere Beschriankung des Risikos anordnen.
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Art. 43 . Stresstests

I Fiir komplexe Effektenfonds sind periodisch, jedoch mindestens monatlich ausser-
ordentliche Marktverhéltnisse zu simulieren (Stresstest).

2 In den Stresstests sind sdmtliche Risikofaktoren einzubeziehen, welche die Wert-
haltigkeit des Effektenfonds massgeblich beeinflussen konnen. Risikofaktoren,
welchen das Risikomess-Modell nicht oder nur unvollstindig Rechnung tragt, ist
besondere Beachtung zu schenken.

3 Die Resultate der durchgefiihrten Stresstests sind nachvollziehbar zu dokumentie-
ren.

Art. 44 f. Anderungen unter dem Modell-Ansatz

1 Die Aufsichtsbehorde kann Abweichungen zulassen von den Anforderungen nach
den Artikeln 39-43.

2 Sie kann andere Risikomess-Modelle zulassen, wenn damit ein angemessener
Schutz gewihrleistet ist.

3 Werden Anderungen am Risikomess-Modell, am Backtesting oder an den Stress-
tests vorgenommen, so sind diese von der Aufsichtsbehdrde vorgingig genehmigen
zu lassen.

Art. 45 Deckung einer physischen Lieferverpflichtung

I Geht die Fondsleitung oder die SICAV mit einem Derivat eine physische Liefer-
verpflichtung ein, so muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt
sein.

2 Eine Deckung der physischen Lieferverpflichtung mit anderen Anlagen ist zulds-
sig, wenn:

a. deren Risiken wie Markt-, Wahrungs- und Zinsrisiken denjenigen der zu lie-
fernden Basiswerte dhnlich sind;

b. die Anlagen und die Basiswerte hoch korreliert sind; und

c. die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten
Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden konnen.

3 Die Fondsleitung oder die SICAV muss jederzeit uneingeschriankt iiber diese
Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

4 Basiswerte konnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere Derivatpositionen heran-
gezogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko bein-
halten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Art. 46 Deckung einer Zahlungsverpflichtung

1 Geht die Fondsleitung oder die SICAV mit einem Derivat eine Zahlungsverpflich-
tung ein, so muss diese dauernd durch geldnahe Mittel nach Artikel 37 Absatz 5
gedeckt sein.
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2 Bei Effektenfonds, auf die der Commitment-Ansatz II oder der Modell-Ansatz
angewendet wird, werden zusétzlich als Deckung anerkannt:

a. Forderungswertpapiere und -rechte, deren Restlaufzeit mehr als zwolf
Monate betrdgt und deren Emittent oder Garant die Bonitdtsanforderungen
nach Artikel 33 Absatz 1 erfiillt;

b. Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden.

3 Eine Deckung nach Absatz 2 muss jederzeit innerhalb von sieben Bankwerktagen
zu fliissigen Mitteln gemacht werden kénnen.

4 Aktien diirfen nur mit einem um eine Sicherheitsmarge reduzierten Verkehrswert
angerechnet werden. Die Sicherheitsmarge hat der Volatilitdt der entsprechenden
Aktie Rechnung zu tragen und muss mindestens 15 Prozent betragen.

5 Geldnahe Mittel und Anlagen konnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere Deri-
vatpositionen herangezogen werden, wenn diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko
beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

6 Kann bei einer Anlage eine Nachschusszahlung fillig werden, so gilt diese als
Zahlungsverpflichtung.

Art. 47 Allgemeine Anrechnungsvorschriften

I Bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Anlagebeschriankungen
(Maximal- und Minimallimiten) sind zu beriicksichtigen:

a. die Anlagen, einschliesslich Derivate, im Sinn von Artikel 70 KKV10;
b. die flissigen Mittel im Sinn von Artikel 75 KKV;
c. Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschiften.
2 Vorbehalten bleiben allféllige Ausnahmen fiir Indexfonds nach Artikel 82 KKV.

3 Wird eine Anlagebeschrinkung durch die Verdnderung des Deltas verletzt, so ist in
Abweichung von Artikel 67 Absatz 2 KKV unter Wahrung der Interessen der Anle-
gerinnen und Anleger spétestens innerhalb von drei Bankwerktagen der ordnungs-
gemisse Zustand wiederherzustellen.

Art. 48 Anrechnung von Derivaten

I Derivate sind bei der Einhaltung der gesetzlichen und reglementarischen Maximal-
limiten, namentlich der Risikoverteilungsvorschriften, wie folgt zu beriicksichtigen:

a. gekaufte Futures und Forwards oder die engagementerhhende Seite von
Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert;

b. verkaufte Futures und Forwards oder die engagementreduzierende Seite von
Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte (negativ) und dem Kon-
traktwert;

10 SR 951.311
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c. gekaufte Call-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem
Kontraktwert und dem Delta. Wird das Delta nicht berechnet, so ist ein Del-
ta von eins einzusetzen;

d. verkaufte Call-Optionen sind nicht einzubeziehen;

e. gekaufte Put-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem
Kontraktwert und dem Delta (negativ). Wird das Delta nicht berechnet, so
sind sie nicht einzubeziehen;

f.  verkaufte Put-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem
Kontraktwert.

2 Derivate sind bei der Einhaltung der reglementarischen Minimallimiten wie folgt
zu beriicksichtigen:

a. gekaufte Futures und Forwards oder die engagementerh6hende Seite von
Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert;

b. verkaufte Futures und Forwards oder die engagementreduzierende Seite von
Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte (negativ) und dem Kon-
traktwert;

c. gekaufte Call-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem
Kontraktwert und dem Delta. Wird das Delta nicht berechnet, so sind sie
nicht einzubezichen;

d. verkaufte Call-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem
Kontraktwert und minus eins;

e. gekaufte Put-Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem
Kontraktwert und dem Delta (negativ). Wird das Delta nicht berechnet, so ist
ein Delta von minus eins einzusetzen;

f.  verkaufte Put-Optionen sind nicht einzubeziehen.

3 Eine Minimallimite kann im Rahmen einer Absicherungsstrategie durch Positionen
in engagementreduzierenden Derivaten unter Wahrung der Interessen der Anlege-
rinnen und Anleger voriibergehend unterschritten werden.

Art. 49 Anrechnung von Forderungen gegen Gegenparteien

I Die Forderungen gegen Gegenparteien aus Geschéften mit Derivaten sind auf der
Basis der aktuellen positiven Wiederbeschaffungswerte und einer Sicherheitsmarge
von 5 Prozent auf diesen zu berechnen.

2 Positive und negative Wiederbeschaffungswerte, einschliesslich Sicherheitsmarge,
aus Geschéften mit Derivaten mit derselben Gegenpartei konnen aufgerechnet
werden, wenn mit dieser Gegenpartei eine Vereinbarung (Nettingvertrag) besteht,
welche die Voraussetzungen von Artikel 12f der Bankenverordnung vom 17. Mai
197211 erfiillt.

11 SR 952.02
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3 Forderungen aus Geschéften mit Derivaten gegen eine zentrale Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen geregelten, dem Publikum offen stechenden Marktes sind
nicht zu beriicksichtigen, wenn:

a. diese einer angemessenen Aufsicht untersteht; und

b. die Kontrakte sowie die Deckung einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen
mit tdglichem Margenausgleich unterliegen.

Art. 50 Offenlegung

I'Ist bei der Verwaltung eines Effektenfonds der Einsatz von Derivaten zuléssig, so
sind diese im Fondsreglement, im Prospekt und im vereinfachten Prospekt zu
umschreiben.

2 Im Prospekt und im vereinfachten Prospekt ist anzugeben, ob die Derivate als Teil
der Anlagestrategie oder lediglich zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt
werden. Zudem ist im Prospekt zu erldutern, wie sich deren Einsatz auf das Risiko-
profil des Effektenfonds auswirkt.

3 Im Fondsreglement sowie im Prospekt und im vereinfachten Prospekt ist festzule-
gen, ob es sich um einen einfachen oder komplexen Effektenfonds handelt und
welches Risikomessverfahren angewandt wird. Im Prospekt und im vereinfachten
Prospekt ist zudem das Risikomessverfahren zu umschreiben.

4 Kann ein Effektenfonds aufgrund des Einsatzes von Derivaten eine erhohte Volati-
litdt oder Hebelwirkung aufweisen, so ist auf diese Eigenschaft im Prospekt und im
vereinfachten Prospekt sowie in den Werbeunterlagen besonders hinzuweisen.

5Im Prospekt und im vereinfachten Prospekt ist auf die Gegenparteirisiken von
Derivaten hinzuweisen.

2. Kapitel: Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

Art. 51

! Die Vorschriften fiir Effektenfonds beziiglich Effektenleihe (Art. 1 {f.), Pensions-
geschift (Art. 11 ff) und Derivate (Art. 25 ff.) gelten fiir Ubrige Fonds fiir traditio-
nelle Anlagen analog.

2 Vorbehalten bleibt Artikel 100 KKV12,

3 Die Aufsichtsbehérde kann Abweichungen von diesen Vorschriften zulassen
(Art. 101 KKV).

12 SR 951.311
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2. Titel:
Buchfiihrung, Bewertung, Rechenschaftsablage und Publikationspflicht

1. Kapitel: Buchfiihrung
1. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Art. 52 Grundsitze
(Art. 87 und 91 KAG)

1 Soweit das KAG und diese Verordnung nichts anderes vorsehen, gelten fiir die
Buchfiihrung:

a. die Bestimmungen iiber die kaufménnische Buchfiihrung (Art. 957-963 des
Obligationenrechts!3, OR);

b. die Grundsitze der ordnungsmaissigen Rechnungslegung (Art. 662a OR).

2 Die Buchfiihrung ist auf die gesetzlichen Anforderungen an die Jahres- und Halb-
jahresberichte (Art. 89 ff. KAG) auszurichten und so zu fiithren, dass die Rechen-
schaftsablage ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
genslage und des Erfolges vermittelt.

3 Die Transaktionen sind einschliesslich der Ausserbilanzgeschéfte sofort nach
Vertragsabschluss zu erfassen.

4 Sie sind so aufzuzeichnen, dass die Revisionsstelle und die Aufsichtsbehorde sie
nachvollziehen und tiberpriifen kdnnen.

5 Durch derivative Finanzinstrumente, Effektenleihe und Pensionsgeschifte gebun-
dene Basiswerte sind im Inventar zu kennzeichnen.

6 Die Buchhaltung hat den steuerrechtlichen Erfordernissen Rechnung zu tragen.

Art. 53 Rechnungseinheit
(Art. 26 Abs. 3 Bst. 1, 44 und 108 KAG)

I Eine fremde Wahrung kann als Rechnungseinheit bezeichnet werden fiir:

a. den Anlagefonds bezichungsweise dessen Teilvermdgen im Fondsregle-
ment;

b. die Teilvermdgen der SICAV im Anlagereglement;

c. die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen im Gesellschafts-
vertrag.

2 Die SICAV legt zudem in ihrem Anlagereglement die fiir die Gesamtrechnung
nach Artikel 71 massgebende Wihrung als Rechnungseinheit und das Umrech-
nungsverfahren fest.

13 SR 220
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2. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen

Art. 54 Teilvermdgen und Anteilsklassen
(Art. 92-94 KAG, Art. 112 und 113 KKV!4)

1 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermogen sind die Bestimmungen dieses
Titels je Teilvermogen einzuhalten.

2 Die Teilvermdgen sind in den Jahres- und Halbjahresberichten einzeln darzu-
stellen.

3 Das Rechnungsjahr ist fiir Teilvermogen auf das gleiche Datum abzuschliessen.

4 Bei Anteilsklassen ist der Nettoinventarwert je Klasse auszuweisen.

Art. 55 Anteil- und Anteilscheinkontrolle
(Art. 11 und 73 Abs. 1 KAG)

I Die Depotbank zeichnet die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile inklusive
Fraktionen fortlaufend auf. Dabei erfasst sie folgende Angaben:

a. das Datum der Ausgabe beziechungsweise der Riicknahme;

b. die Anzahl der ausgegebenen bezichungsweise der zuriickgenommenen
Anteile;

c. die Bruttoeinzahlung der Anlegerin oder des Anlegers beziehungsweise die
Nettoauszahlung an die Anlegerin oder den Anleger;

d. die Vergiitungen und Nebenkosten bei der Ausgabe beziechungsweise der
Riicknahme;

e. den der Kapitalanlage zufliessende bezichungsweise belastete Betrag;
f.  den Inventarwert des Anteils.

2 Lauten die Anteile auf den Namen, so ist zusétzlich die Identitdt der Anlegerin
oder des Anlegers separat aufzuzeichnen.

3 Die Depotbank zeichnet die Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen separat
auf.

Art. 56 Immobilienfonds
(Art. 59 Abs. 1 Bst. b und 83 KAG, Art. 86 Abs. 3 Bst. b und 93 KKV'5)

I Der Immobilienfonds und die zu ihm gehérenden Immobiliengesellschaften haben
ihre Rechnung auf den gleichen Tag abzuschliessen. Die Aufsichtsbehdrde kann
Ausnahmen bewilligen, sofern die Erstellung einer konsolidierten Rechnung sicher-
gestellt ist.

2 Fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes sind die bei einer allfélligen Liquida-
tion des Immobilienfonds anfallenden Steuern (Grundstiick- und gegebenenfalls
Handénderungssteuern) zu beriicksichtigen.
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3 Abschreibungen auf Grundstiicken einschliesslich Zugehér zu Lasten der Erfolgs-
rechnung sind im betriebswirtschaftlich angemessenen Rahmen zuldssig.

2. Kapitel: Bewertung
1. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Art. 57 Anlagen
(Art. 88 und 89 Abs. 2 KAG)

Die Bewertung der Anlagen wird zu Verkehrswerten (Art. 88 KAG) vorgenommen.

Art. 58 Private Equity
(Art. 88 Abs. 2 und 108 KAG)

1 Die Bewertung von Private-Equity-Anlagen ist nach anerkannten internationalen
oder anderen von der Aufsichtsbehorde zugelassenen Standards vorzunehmen,
soweit die Bewertung in dieser Verordnung nicht geregelt wird.

2 Die angewendeten Standards sind im Prospekt oder im Reglement ausfiihrlich zu
umschreiben.

3 Abweichungen sind im Jahresbericht offen zu legen.

2. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen
(Art. 88 Abs. 2 KAG)

Art. 59

I Das materielle und immaterielle Anlagevermdgen der Unternehmeraktionérinnen
und -aktiondre einer SICAV ist zu Anschaffungs- bezichungsweise Herstellungs-
kosten unter Abzug der betriebsnotwendigen Abschreibungen zu bewerten.

2 Die Griindungs- und Organisationskosten der SICAV diirfen aktiviert werden. Sie
sind linear innerhalb von fiinf Jahren abzuschreiben.

3 Die Bewertungsgrundsitze fiir das materielle und immaterielle Anlagevermdgen
sind unter den weiteren Informationen offen zu legen. Werden diese geédndert, so
sind zusétzlich angepasste Daten zu Informationszwecken fiir das Vorjahr auszuwei-
sen.

4 Das tibrige Vermogen der SICAV wird gemiss den Artikeln 57 und 58 bewertet.
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3. Abschnitt: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen

Art. 60 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
(Art. 88 Abs. 2 und 108 KAG)

Fiir die Bewertung gelten die Artikel 57-59 sinngemdss.

Art. 61 Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF)
(Art. 117 KAG)

I Die Bewertung im Einzelabschluss (Art. 82 Abs. 1) erfolgt nach den aktienrecht-
lichen Bestimmungen. Zusitzlich sind die Verkehrswerte der Anlagen zu Informa-
tionszwecken anzugeben.

2 Die Bewertung im konsolidierten Abschluss (Art. 82 Abs. 2) kann nach interna-
tional anerkannten Standards vorgenommen werden.

3. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen zur Rechenschaftsablage

Art. 62 Grundsétze
(Art. 91 KAG)

I Die Rechenschaftsablage ist nach dem Abschlusstagprinzip vorzunehmen.

2 Aktiven und Passiven beziehungsweise Aufwand- und Ertragspositionen diirfen
vorbehiltlich besonderer Bestimmungen nicht miteinander verrechnet werden.

Art. 63 Private Equity
(Art. 88 und 108 KAG)

I Die angewandten Bewertungsmethoden (Art. 58) sind im Jahresbericht offen zu
legen.

2 Einzelne Abweichungen von den im Prospekt beziehungsweise Reglement fiir
anwendbar erklarten Standards sind zu begriinden.

3 Ist eine Anlage unter ihrem Anschaffungswert eingesetzt, so ist dieser offen zu
legen.

4 Bei kollektiven Kapitalanlagen, die mehr als 10 Prozent ihres Vermdgens in Priva-
te Equity anlegen konnen, sind mindestens folgende Angaben zu den einzelnen nach
Art und Entwicklungsphase zu gliedernden Private-Equity-Anlagen zu machen,
sofern deren Anteil 2 Prozent des Vermdgens der kollektiven Kapitalanlage iiber-
steigt:

a. Beschrieb der Anlage (Firma, Sitz, Zweck, Kapital und Beteiligungsquote);

b. Beschrieb der Geschéftstitigkeit und allenfalls der Entwicklungsfortschritte
(Milestones);

c.  Angaben iiber die Verwaltung und die Geschiftsleitung;
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d. Typisierung nach Entwicklungsphase (wie «Seed», «Early Stage», «Buy-
outy);

e. Umfang eingegangener Verpflichtungen (Commitments).

Art. 64 Tochtergesellschaften
(Art. 90 Abs. 1 KAG und Art. 68 KKV!6)

I Werden zur Umsetzung der Anlagepolitik Tochtergesellschaften eingesetzt, so ist
bei der Rechenschaftsablage (wie Vermdgensrechnung beziehungsweise Bilanz und
Erfolgsrechnung, Inventar, Kédufe und Verkdufe) eine transparente wirtschaftliche
Betrachtung anzuwenden.

2 Die Gesellschaften sind nach anerkannten Grundsétzen zu konsolidieren. Zu die-
sem Zweck ist deren Buchfiihrung auf die Konsolidierung auszurichten.

4. Kapitel: Rechenschaftsablage bei offenen kollektiven Kapitalanlagen
1. Abschnitt: Jahresrechnung

Art. 65 SICAV
(Art. 36 Abs. 1 Bst. b KAG, Art. 68, 70, 86 und 99 KKV!7)

I Die Jahresrechnung der SICAV besteht aus der Jahresrechnung der einzelnen
Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und -aktiondre sowie aus der Jahresrech-
nung des Teilvermogens der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionire und der
Gesamtrechnung der SICAV.

2 Die Jahresrechnung weist fiir die Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und
-aktiondre die zuldssigen Anlagen im Sinne der Artikel 70, 86 und 99 KKV aus.

3 Fir das Teilvermdgen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre weist die
Jahresrechnung die zuldssigen Anlagen im Sinne von Absatz 2 sowie das beweg-
liche, unbewegliche und immaterielle Vermogen, das fiir die unmittelbare Ausiibung
der betrieblichen Tétigkeit der SICAV unerlésslich ist, und die aktivierten Griin-
dungs- und Organisationskosten (Betriebsvermdgen) aus.

4 Ebenfalls weist die Jahresrechnung fiir das Teilvermogen der Unternehmeraktioné-
rinnen und -aktionidre die zulédssigen Verbindlichkeiten aus. Zuldssig sind kurzfristi-
ge sowie hypothekarisch gedeckte Verbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit der
unmittelbaren Ausiibung der betrieblichen Tatigkeit der SICAV eingegangen wer-
den.

5 Die Jahresrechnungen eines oder mehrerer ausgewéhlter Teilvermdgen fiir Anle-
geraktiondrinnen und -aktiondre diirfen nur zusammen mit der Gesamtrechnung der
SICAV veréffentlicht werden.

6 Die Jahresrechnung ist Teil des Jahresberichts, der den Geschiftsbericht nach
Obligationenrecht ersetzt.
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Art. 66 Mindestgliederung der Vermdgensrechnung bezichungsweise
der Bilanz und der Erfolgsrechnung
(Art. 91 KAG)

Fiir den Anlagefonds und die Teilvermdgen der Anlegeraktiondrinnen und -aktio-
nédre sind die Vermogensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgs-
rechnung im Jahres- und Halbjahresbericht in der Mindestgliederung nach den
Artikeln 6771 zu verdffentlichen.

Art. 67 Effektenfonds
(Art. 53-57 und 89 KAG und Art. 70-85 KKV18)

Die Vermdgensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgsrechnung
weisen folgende Mindestgliederung auf:

1. Vermogensrechnung und Bilanz

1.1 Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken, aufgeteilt
in:

1.1.1 Sichtguthaben

1.1.2 Zeitguthaben

1.2 Geldmarktinstrumente

1.3 Forderungen aus Pensionsgeschiften

1.4 Effekten, einschliesslich ausgelichene und pensionierte Effekten, aufgeteilt
in:

1.4.1 Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte

142 Strukturierte Produkte

1.43  Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte

144 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

1.5 Andere Anlagen

1.6 Derivative Finanzinstrumente

1.7 Sonstige Vermogenswerte

1.8 Gesamtfondsvermdgen abziiglich:

1.9 Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschiften

1.10 Aufgenommene Kredite
1.11 Andere Verbindlichkeiten

1.12 Nettofondsvermdgen
1.13 Anzahl Anteile im Umlauf
1.14 Inventarwert pro Anteil

2. Weitere Informationen

2.1 Derivate:

2.1.1 Bei Anwendung des Commitment-Ansatzes I:
betragsmissig und in Prozenten des Nettofondsvermdgens und gegliedert
nach Marktrisiko (Aktienkursidnderungsrisiko, Zinsénderungsrisiko),
Kreditrisiko und Wahrungsrisiko
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a. Total der engagementerhdhenden Positionen (Basiswertdquivalent)
b. Total der engagementreduzierenden Positionen (Basiswertiquivalent)
Bei Anwendung des Commitment-Ansatzes II:
betragsmiéssig und in Prozenten des Nettofondsvermogens
a. Total der Derivatpositionen mit Marktrisiken (brutto und netto)
aufgeteilt nach:
— Aktienkursénderungsrisiko
— Zinsdnderungsrisiko
b. Total der Derivatpositionen mit Kreditrisiko (brutto und netto)
c. Total der Derivatpositionen mit Wéhrungsrisiko (brutto und netto)
Bei Anwendung des Modell-Ansatzes:
a. Value-at-Risk-Limite per Stichtag in Prozenten des Nettofonds-
vermogens
b. Value-at-Risk per Stichtag in Prozenten des Nettofondsvermdgens
c. Value-at-Risk (durchschnittlich in Prozenten des Nettofondsvermdgens)
d. Backtesting: Anzahl Ausreisser
Titel, Emittent, Stiickzahl/Nominalwert der am Bilanzstichtag
ausgeliehenen Effekten
Titel, Emittent, Stiickzahl/Nominalwert der am Bilanzstichtag in Pension
gegebenen Effekten
Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zuriickbehaltenen Ertrige
Informationen iiber Kosten:
Angaben iiber die effektiven Vergiitungssétze, wo im Fondsreglement
Maximalsitze angegeben sind
Angabe und Erlduterung der Performance geméss Branchenstandard
Total Expense Ratio (TER) gemiss Branchenstandard
Portfolio Turnover Rate (PTR) gemiss Branchenstandard
Hinweis auf Soft Commission Agreements
Grundsitze fiir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes

3. Erfolgsrechnung

3.1
32
33
34
34.1

342
343

Ertrage der Bankguthaben

Ertrige der Geldmarktinstrumente

Ertrédge der Reverse Repos

Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:

Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte

Strukturierte Produkte

Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte, einschliesslich
Ertrige aus Gratisaktien

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Ertrdge der anderen Anlagen

Sonstige Ertrige

Einkauf in laufende Nettoertrdge bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage abziiglich:

Passivzinsen

Revisionsaufwand
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Art. 68

Reglementarische Vergiitungen an:

die Fondsleitung

die Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre

die Depotbank

die Vermdgensverwalterin beziechungsweise den Vermogensverwalter
weitere Dritte

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen
Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Gesamterfolg

Immobilienfonds
(Art. 58-67 und 89 KAG und Art. 86-98 KKV19)

Die Vermdgensrechnung beziehungsweise die Bilanz und die Erfolgsrechnung
weisen folgende Mindestgliederung auf:

1. Vermégensrechnung und Bilanz

1.1 Kasse, Post- und Bankguthaben auf Sicht, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken

1.2 Bankguthaben auf Zeit, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken

1.3 Kurzfristige festverzinsliche Effekten, aufgeteilt in:

1.3.1 Sicherstellung von Bauvorhaben (Art. 90 KKV)

132 Ubrige (Art. 89 KKV)

1.4 Grundstiicke, aufgeteilt in:

1.4.1 Wohnbauten
davon im Baurecht

1.4.2 Kommerziell genutzte Liegenschaften
davon im Baurecht

143 Gemischte Bauten
davon im Baurecht

144 Stockwerkeigentum
davon im Baurecht

1.4.5 Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte, und angefangene Bauten
davon im Baurecht abgegeben

1.4.6 Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Darlehen

1.4.7 Anteile an anderen Immobilienfonds und Immobilieninvestmentgesell-
schaften

1.5 Derivative Finanzinstrumente

1.6 Sonstige Vermdgenswerte

1.7 Gesamtfondsvermdgen abziiglich:

1.8 Verbindlichkeiten, aufgeteilt in:

1.8.1 Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Verbindlichkeiten
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1.8.2 Darlehen und Kredite
1.8.3 Sonstige Verbindlichkeiten

1.9 Anteile der Minderheitsaktiondre an Immobiliengesellschaften
1.10 Nettofondsvermogen vor geschétzten Liquidationssteuern

1.11 Geschitzte Liquidationssteuern

1.12 Nettofondsvermogen

1.13 Anzahl Anteile im Umlauf

1.14 Inventarwert pro Anteil

2. Weitere Informationen
2.1 Hohe des Abschreibungskontos der Grundstiicke

2.2 Hohe des Riickstellungskontos fiir kiinftige Reparaturen

2.3 Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zuriickbehaltenen Ertriage

2.4 Anzahl der auf Ende des nichsten Rechnungsjahres gekiindigten Anteile
2.5 Gesamtversicherungswert des Vermogens

2.6 Kennzahlen gemiss Branchenstandards:

2.6.1 Mietausfallrate

2.6.2  Fremdfinanzierungsquote
2.6.3  Ausschiittungsrendite

2.6.4  Ausschiittungsquote

2.6.5  Betriebsgewinnmarge

2.6.6  Fondsbetriebsaufwandquote
2.6.7 Eigenkapitalrendite

2.6.8  Agio beziehungsweise Disagio
2.6.9 Performance

2.6.10  Anlagerendite

2.7 Angaben iiber Derivate (Art. 67 sinngeméss)

2.8 Grundsitze fiir die Bewertung sowie die Berechnung des Nettoinventar-
wertes (Schitzungsmethode, Kapitalisierungs- und Diskontierungssitze)

2.9 Angaben iiber die effektiven Vergiitungssitze, wo im Fondsreglement

Maximalsitze angegeben sind

3. Erfolgsrechnung
3.1 Ertrdge der Bank- und Postguthaben

32 Ertrage der kurzfristigen festverzinslichen Effekten

33 Mietzinseinnahmen (erzielte Bruttoertrige)

34 Aktivierte Bauzinsen

3.5 Sonstige Ertrige

3.6 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen

3.7 Total Ertrage abziiglich:

3.8 Hypothekarzinsen und Zinsen aus hypothekarisch gesicherten
Verbindlichkeiten

3.9 Sonstige Passivzinsen
Unterhalt und Reparaturen

3.11 Liegenschaftenverwaltung, aufgeteilt in:
Liegenschaftsaufwand
Verwaltungsaufwand
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3.12 Schétzungs- und Revisionsaufwand

3.13 Abschreibungen auf Grundstiicken

3.14 Riickstellungen fiir kiinftige Reparaturen
3.15 Reglementarische Vergiitungen an:
3.15.1 die Fondsleitung

3.15.2 die Unternehmeraktiondrinnen und Unternechmeraktiondre

3.15.3  die Depotbank

3.15.4 die Immobilienverwalterin bezichungsweise den -verwalter

3.15.5  weitere Dritte

3.16 Sonstige Aufwendungen

3.17 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen

3.18 Anteile der Minderheitsaktionérinnen und -aktionédre an Immobiliengesell-
schaften

3.19 Nettoertrag

3.20 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

3.21 Realisierter Erfolg

3.22 Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

323 Gesamterfolg

Art. 69 Ubrige Fonds
(Art. 68-71 und 89 KAG und Art. 99-102 KKV20)

Die Mindestgliederungsvorschriften fiir Effektenfonds (Art. 67) gelten fiir iibrige
Fonds sinngemass. Sie beziehen zusétzlich die fiir {ibrige Fonds zuldssigen Anlagen
ein.

Art. 70 Mindestgliederung der Bilanz und der Erfolgsrechnung
des Teilvermdgens der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre
(Art. 53 ff. KAG und Art. 68 KKV2!)

1 Das Teilvermogen der Unternehmeraktionédrinnen und -aktionére ist zu gliedern in:
a. Anlagen;
b. Betriebsvermogen

2 Fiir die Gliederung der Anlagen gelten die Artikel 67—69.

3 Fiir die Gliederung des Betriebsvermogens gelten die Artikel 663 und 663a OR22
sinngemadss. Die Griindungs- und Organisationskosten sind separat auszuweisen.

4 Fiir die weiteren Informationen gilt Artikel 6635 OR sinngemiss. Zusétzlich sind
die Bewertungsgrundsétze fiir das materielle und immaterielle Anlagevermogen der
Unternehmeraktionérinnen und -aktionére offen zu legen.

5 Unternehmeraktiondrinnen und -aktionire und stimmrechtsverbundene Aktionérs-
gruppen, die 5 Prozent der Aktien oder mehr halten, sind im Jahresbericht wie folgt
aufzufiihren:

20 SR 951.311
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a. Name bezichungsweise Firma;
b. Wohnsitz beziehungsweise Sitz;

c.  Hohe der Beteiligung in Prozenten.

Art. 71 Gesamtrechnung der SICAV
(Art. 91 KAG)

I Die Gesamtrechnung der SICAV besteht aus Bilanz, Erfolgsrechnung und weiteren
Informationen beziehungsweise Anhang geméss OR23 und umfasst die Teilvermdo-
gen der Anlegeraktiondrinnen und -aktiondre und das Teilvermdgen der Unterneh-
meraktiondrinnen und -aktionére.

2 Fir die Erstellung der Bilanz und der Erfolgsrechnung sind die Positionen der
Teilvermdgen der Anlegeraktionédrinnen und -aktiondre zu addieren. Die Gliederung
richtet sich dabei nach den Artikeln 67-69.

3 Das Teilvermdgen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionére ist in der Bilanz
und der Erfolgsrechnung separat auszuweisen. Die Gliederung der Positionen richtet
sich fiir die Anlagen nach Artikel 67-69 sowie fiir das Betriebsvermdgen nach
Artikel 663 und 663a OR sinngemdss.

4 Die Gesamtrechnung der SICAV ist nach Teilvermdgen der Anlegerinnen und
Anleger, Teilvermdgen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre und Gesamt-
vermdgen der SICAV auszuweisen.

5 Die Angaben nach Artikel 70 Absatz 5 sind zusitzlich in der Gesamtrechnung
offen zu legen.

2. Abschnitt: Weitere Angaben

Art. 72 Inventar der kollektiven Kapitalanlage

(Art. 89 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)
I Das Inventar ist mindestens zu gliedern nach Anlagearten (Effekten, Bankgutha-
ben, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente, Edelmetalle, Commodi-
ties usw.) und innerhalb der Anlagearten unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik
nach Branchen, geografischen Gesichtspunkten, Effektenarten (Art. 67 Ziff. 1.4) und
Wiéhrungen.

2 Fiir jede Gruppe oder Untergruppe sind deren Summe sowie der prozentuale Anteil
am Gesamtvermogen der kollektiven Kapitalanlage anzugeben.

3 Fiir jeden einzelnen im Inventar ausgewiesenen Wert ist der Anteil am Gesamt-
vermdgen der kollektiven Kapitalanlage anzugeben.

23 SR220
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4 Effekten sind dariiber hinaus zu gliedern in solche:
a. die an einer Borse gehandelt werden;

b. die an einem andern geregelten, dem Publikum offen stechenden Markt
gehandelt werden;

c. nach Artikel 70 Absatz 3 der KKV24;
d. nach Artikel 71 Absatz 2 KKV;
e. die nicht unter die Buchstaben a—d fallen.

5Bei den unter Absatz 3 aufgefiihrten Effekten ist nur das Subtotal je Kategorie
anzugeben und jede Position entsprechend zu kennzeichnen.

Art. 73 Inventar von Immobilienfonds
(Art. 89 Abs. 1 Bst. ¢ und 90 KAG)

! Das Inventar ist mindestens zu gliedern in:

a. Wohnbauten;

=

kommerziell genutzte Liegenschaften;

gemischte Bauten;

e o

Stockwerkeigentum,;
Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte, und angefangene Bauten;
im Baurecht erstellte Bauten;

im Baurecht abgegebenes Bauland;

=@ ™o

Anteile an anderen Immobilienfonds und Immobilieninvestmentgesellschaf-
ten;

i.  Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Darlehen.
2 Es enthalt fiir jedes Grundstiick getrennt folgende Angaben:

a. die Adresse;

b. die Gestehungskosten;

c. den geschitzten Verkehrswert;

d. die erzielten Bruttoertrége.

3 Soweit in kurzfristige festverzinsliche Effekten, Immobilienzertifikate oder Deri-
vate investiert wird, sind diese ebenfalls auszuweisen.

4Die Ende Jahr ausstehenden Hypotheken und anderen hypothekarisch sicher-
gestellten Verbindlichkeiten sowie die Darlehen und Kredite sind mit den Zinskon-
ditionen und der Laufzeit aufzufiihren.

5 Fiir jeden Immobilienfonds ist ein Verzeichnis der zu diesem gehdrenden Immobi-
liengesellschaften unter Angabe der jeweiligen Beteiligungsquote zu publizieren.

24 SR 951.311
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Art. 74 Aufstellung der Kaufe, Verkdufe und anderer Geschéfte
(Art. 89 Abs. 1 Bst. e KAG)

1 Sémtliche Verdnderungen in der Zusammensetzung der kollektiven Kapitalanlage
(Kéufe, Verkédufe, Ausserbilanzgeschéfte, Gratisaktien, Bezugsrechte, Splits usw.)
sind im Jahresbericht zu vertffentlichen. Dabei sind die einzelnen Vermogens-
gegenstinde genau zu bezeichnen.

2 Bei Immobilienfonds ist jeder erworbene oder verdusserte Immobilienwert einzeln
aufzufithren. Auf Begehren einer Anlegerin oder eines Anlegers ist der vereinbarte
Preis bekannt zu geben.

3 Bei Immobilienfonds sind Geschéfte zwischen kollektiven Kapitalanlagen, die von
der gleichen oder von verbundenen Fondsleitungen oder SICAV verwaltet werden,
speziell auszuweisen.

4Die im Laufe des Geschiftsjahres gewihrten Hypotheken und hypothekarisch
sichergestellten Darlehen, die vor Abschluss des Geschéftsjahres zuriickbezahlt
wurden, sind mit den Zinskonditionen und der Laufzeit aufzufiihren.

5Die im Laufe des Geschiftsjahres aufgenommenen Hypotheken und anderen
hypothekarisch sichergestellten Verbindlichkeiten sowie Darlehen und Kredite, die
vor Abschluss des Geschéftsjahres zuriickbezahlt wurden, sind mit den Zinskondi-
tionen und der Laufzeit aufzufiihren.

Art. 75 Verdnderung des Nettofondsvermogens
(Art. 89 KAG)

I Fiir jede kollektive Kapitalanlage ist eine Aufstellung iiber die Verdnderung des
Nettofondsvermogens zu erstellen, die mindestens zu gliedern ist in:

a. Nettofondsvermdgen zu Beginn des Berichtsjahres;
b.  Ausschiittungen;

c. Saldo aus dem Anteilverkehr;

d. Gesamterfolg;

e. Nettofondsvermégen am Ende des Berichtsjahres.

2Im Weiteren ist die Anteilstatistik des Berichtsjahres auszuweisen (Art. 89 Abs. 1
Bst. b KAG).

Art. 76 Angaben fritherer Jahre
(Art. 91 KAG)

I Tm Jahresbericht und Halbjahresbericht sind in der Vermogensrechnung bezie-
hungsweise der Bilanz und der Erfolgsrechnung auch die Angaben des Vorjahres
auszuweisen.

2 Der Jahresbericht umfasst zusétzlich eine Aufstellung iiber das Nettofondsvermo-
gen sowie den Inventarwert pro Anteil der vergangenen drei Berichtsjahre. Stichtag
ist der letzte Tag des Berichtsjahres.
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3. Abschnitt: Verwendung des Erfolges und Ausschiittungen

Art. 77 Verwendung des Erfolges
(Art. 89 Abs. 1 Bst. a KAG)

1 Die Aufstellung tiber die Verwendung des Erfolges ist mindestens zu gliedern in:

a. Nettoertrag des Rechnungsjahres;

b.  zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres;

c.  zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne fritherer Rechnungsjahre;
d.  Vortrag des Vorjahres;

e. zur Verteilung verfiigbarer Erfolg;

f.  zur Ausschiittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg;
g. zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag;

h. Vortrag auf neue Rechnung.

2 Es diirfen keine Reserven gebildet werden.

Art. 78 Ausschiittungen
(Art. 91 KAG)

I Zwischenausschiittungen aus Ertrdgen sind nur erlaubt, wenn dies im Fondsregle-
ment vorgesehen ist.

2 Kapitalgewinne diirfen nur ausgeschiittet werden, wenn folgende Voraussetzungen
erfiillt sind:

a. Die Ausschiittung muss im Fondsreglement vorgesehen sein.
b. Die Kapitalgewinne miissen realisiert sein.
c.  Esdarfsich um keine Zwischenausschiittungen handeln.

3 Die Ausschiittung von Kapitalgewinnen ist auch zuldssig, wenn Kapitalverluste
fritherer Rechnungsjahre bestehen.

4 Es diirfen keine Tantiemen ausgerichtet werden.

4. Abschnitt: Publikationspflichten

Art. 79 Publikation des Ausgabe- und Riicknahmepreises beziechungsweise
des Inventarwertes
(Art. 26 Abs. 3 Bst. h, 79, 80, 83 Abs. 4 KAG und Art. 39 KKV?25)

I Der Ausgabe- und Riicknahmepreis beziehungsweise der Inventarwert ist in den
im Prospekt genannten Printmedien oder elektronischen Plattformen bei jeder Aus-
gabe und Riicknahme von Anteilen zu publizieren.

25 SR 951.311
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2 Die Preise fiir Effektenfonds und iibrige Fonds sind zudem mindestens zweimal
pro Monat zu verdffentlichen.

3 Fir folgende kollektive Kapitalanlagen sind die Preise mindestens einmal pro
Monat zu ver6ftentlichen:

a. Immobilienfonds;

b. kollektive Kapitalanlagen, bei denen das Recht auf jederzeitige Riickgabe
im Sinne von Artikel 109 Absatz 3 KKV eingeschrankt worden ist.

4 Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation nach den Absitzen 2
und 3 stattfindet, sind im Prospekt festzulegen.

5 Wird der Inventarwert publiziert, so ist der Hinweis «exklusive Kommissioneny
anzufligen.

Art. 80 Vereinfachter Prospekt
(Art. 76 KAG und Art. 107 KKV26)

1 Kollektive Kapitalanlagen oder deren Teilvermdgen mit mehreren Anteilsklassen
miissen fiir jede Anteilsklasse die Angaben nach Anhang II Ziffer 3.3 KKV offen
legen.

2 Kollektive Kapitalanlagen mit mehreren Teilvermdgen diirfen fiir jedes Teilver-
mogen einen separaten vereinfachten Prospekt veréffentlichen. Werden alle Teil-
vermdgen in einem vereinfachten Prospekt wiedergegeben, so sind die Angaben
nach Anhang II der Kollektivanlagenverordnung (Ziff. 3.3) fiir jedes Teilvermdgen
einzeln offen zu legen.

3 Kollektive Kapitalanlagen oder Teilvermdgen mit mehreren Anteilsklassen ver6f-
fentlichen im gleichen vereinfachten Prospekt die Angaben sdmtlicher Anteilsklas-
sen.

5. Kapitel:
Rechenschaftsablage bei geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen

Art. 81 Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
(Art. 108 KAG)

I Die Rechenschaftsablage richtet sich sinngemaiss nach den Bestimmungen iiber die
offenen kollektiven Kapitalanlagen.

2 Beteiligungen, die zu reinen Anlagezwecken gehalten werden, sind nicht zu konso-
lidieren, unabhéngig vom prozentualen Anteil der Stimmen und des Kapitals an der
gehaltenen Unternehmung.
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Art. 82 SICAF
(Art. 117 KAG)

1 Die Rechenschaftsablage des Einzelabschlusses richtet sich sinngeméss nach den
Bestimmungen fiir die offenen kollektiven Kapitalanlagen.

2 Die Konsolidierungspflicht richtet sich nach dem OR?7. Die Konsolidierung kann
nach international anerkannten Standards erfolgen.

3. Titel: Revision und Revisionsberichte
1. Kapitel: Revision
1. Abschnitt: Grundsitze

Art. 83 Aufteilung in Rechnungspriifung und Aufsichtspriifung und Umfang
der Priifungen
(Art. 128 Abs. 5 KAG)
! Die jéhrlichen Priifungen nach Artikel 128 Absatz 1 KAG werden unterteilt in die
Rechnungspriifung und die Aufsichtspriifung. Die Unterteilung erfolgt im Hinblick
auf die Berichterstattung nach Artikel 104 Absatz 1 Buchstabe a.

2 Bei Immobilienfonds umfassen die Priifungen auch die von diesen beherrschten
Immobiliengesellschaften.

3 Bei Bewilligungstrdgern, die Tochtergesellschaften gemiss Artikel 64 einsetzen,
sind diese in die Priifungen einzubeziehen.

Art. 84 Priifungsstandards
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

I Die Rechnungspriifung erfolgt im Rahmen der Priifstandards, die fiir den Berufs-
stand massgebend und allgemein anerkannt sind und die abgestimmt sind auf die
vom gepriiften Bewilligungstriger angewandten Rechnungslegungsgrundsétze.

2 Die Aufsichtspriiffung erfolgt insbesondere gemiss den Bestimmungen dieser
Verordnung.

3 Bei der Rechnungspriifung und der Aufsichtspriifung sind die anerkannten Stan-
dards und berufsiiblichen Massnahmen zur Gewihrleistung der Priifqualitdt anzu-
wenden (Priifmethodologie, Qualitdtskontrollen, «second partner review» usw.).

Art. 85 Priifansatz
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

I Die Priifungen erfolgen aufgrund eines risikoorientierten Ansatzes.

2 Die Risikobeurteilung beinhaltet eine systematische Erfassung und Analyse der
Risiken, die fiir die Urteilsbildung der Revisionsstelle hinsichtlich des Priifgegen-
standes wesentlich sind.
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Art. 86 Detailregelung
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

Die Priifungen werden in einem Rundschreiben der Aufsichtsbehdrde geregelt.

2. Abschnitt: Meldepflichten

Art. 87 Meldungen an die Aufsichtsbehorde
(Art. 128 Abs. 4 KAG)

1 Stellt die Revisionsstelle Verstosse gegen Vorschriften von Artikel 128 Absatz 1
KAG oder Missstinde oder stratbare Handlungen fest, so benachrichtigt sie unver-
ziiglich die Aufsichtsbehorde.

2Sie kann bei Verstossen oder Missstdnden von nur geringfiigiger Bedeutung,
namentlich bei solchen, die das Vermdgen der kollektiven Kapitalanlage in keiner
Weise gefdhrden, anstelle der sofortigen Benachrichtigung der Aufsichtsbehorde
nach Artikel 128 Absatz 4 KAG dem Bewilligungstriger eine angemessene Frist zur
Wiederherstellung des ordnungsgeméssen Zustands ansetzen. Die Bereinigung
solcher geringfiigiger Verstosse oder Misssténde ist im ausfiihrlichen Revisionsbe-
richt aufzufiihren.

3 Wird die Frist nicht eingehalten, so benachrichtigt die Revisionsstelle die Auf-
sichtsbehorde.

3. Abschnitt: Priifgegenstiinde und Ziel der Priifungen

Art. 88 Rechnungspriifung
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

I Priifgegenstand der Rechnungspriifung ist die Jahresrechnung im weiteren Sinne.

2 Die Revisionsstelle nimmt zudem Stellung zur Angemessenheit der Organisation
und der internen Kontrolle bei der Erstellung der Jahres- und Zwischenabschliisse
und zur Bewertung der Aktiven und Passiven und der Ausserbilanzgeschéfte.

3 Ziel der Rechnungspriifung ist die Abgabe eines Priifurteils betreffend die Uber-
einstimmung der Jahresrechnung mit den angewandten Rechnungslegungsvorschrif-
ten. Das Priifurteil basiert auf den angewandten Priifstandards.

Art. 89 Aufsichtspriifung
(Art. 14 fF., 20 ff., 54 ff., 128 Abs. 1 und 5 KAG)

I Priifgegenstand der Aufsichtspriifung ist die Einhaltung der gesetzlichen, vertrag-
lichen, statutarischen und reglementarischen Bestimmungen (Art. 128 Abs. 1 KAG),
namentlich der Bewilligungsvoraussetzungen (Art. 14 ff. KAG), der Verhaltensvor-
schriften (Art. 20 ff. KAG) und der Anlagevorschriften (Art. 54 ff. KAG).

2 Ziel der Aufsichtspriifung ist die Abgabe eines Priifurteils iiber die Einhaltung der
Bestimmungen von Absatz 1.
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4. Abschnitt: Priifkonzept fiir die Rechnungspriifung
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

Art. 90

I Die Rechnungspriifung beim Anlagefonds, bei der SICAV, der Kommanditgesell-
schaft fiir kollektive Kapitalanlagen und der SICAF beinhaltet die Angaben nach
den Artikeln 89 Absatz 1 Buchstaben a—e und h sowie 90 KAG.

2 Die Rechnungspriifung bei der Fondsleitung, bei der Vermdgensverwalterin und
dem Vermogensverwalter sowie dem Vertreter richtet sich nach Artikel 728 OR28.
Fiir den Vertreter kann die Aufsichtsbehdrde Abweichungen vorsehen.

3 Bei der Depotbank und den weiteren von der Bewilligungspflicht im Sinne von
Artikel 8 KKV29 ausgenommenen Entititen erfolgt keine Rechnungspriifung und
Berichterstattung nach dieser Verordnung.

5. Abschnitt: Priifkonzept fiir die Aufsichtspriifung

Art. 91 Art der Priifungen
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

Die im Rahmen der Aufsichtspriifungen durchzufiihrenden Priifungen umfassen:
a. risikoorientierte Priifungen zur Abdeckung von Schliissel-Priifrisiken;
b. Pflichtpriifungen;
c. von der Aufsichtsbehorde zusétzlich festgelegte Priiffelder;
d.  Schwerpunktpriifungen.

Art. 92 Priifung von Schliissel-Priifrisiken
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

1 Schliissel-Priifrisiken sind Sachverhalte, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Urteilsbildung der Revisionsstelle hinsichtlich der Ergebnisse der Aufsichtspriifung
haben kénnen.

2 Die Revisionsstelle identifiziert die Schliissel-Priifrisiken, indem sie sich umfas-
sende Kenntnisse iiber die Téatigkeit und das Umfeld des Bewilligungstrigers ver-
schafft, die fiir diesen wesentlichen Geschéftsrisiken analysiert und das inhérente
Risiko ermittelt.

3 Sie ermittelt das Kontrollrisiko, indem sie das interne Kontrollsystem, das Risiko-
management und die Compliance verfahrensorientierten Priifungen unterzieht.
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4 Sie ermittelt das kombinierte Risiko, indem sie das inhédrente Risiko mit dem
Kontrollrisiko gewichtet. Sie legt auf der Grundlage des kombinierten Risikos fiir
jedes Priiffeld die Priifstrategie fest.

Art. 93 Pflichtpriifungen
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

1 Die Pflichtpriifungen stellen sicher, dass die wesentlichen Priiffelder jedes Jahr
gepriift werden und entsprechende Bestitigungen abgegeben werden kdnnen.

2 Fiir jedes Priiffeld ist die Priifstrategie festzulegen, und es ist mindestens eine
priiferische Durchsicht im Sinne von Artikel 96 Absatz 2 Buchstabe b vorzunehmen.

3 Die Pflichtpriifungen bei den einzelnen Bewilligungstrigern ergeben sich aus dem
Rundschreiben der Aufsichtsbehorde (Art. 86).

Art. 94 Von der Aufsichtsbehorde zusétzlich festgelegte Priiffelder
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

Die Aufsichtsbehdrde kann jéhrlich fiir einzelne oder mehrere Bewilligungstréger
oder Kategorien von Bewilligungstrigern zusitzliche Priiffelder festlegen. Die
Priifstrategie richtet sich nach ihren Vorgaben.

Art. 95 Schwerpunktpriifungen
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

I Die Revisionsstelle fiihrt jahrlich eine Schwerpunktpriifung durch. Die Aufsichts-
behorde kann Ausnahmen zulassen.

2 Die Revisionsstelle verschafft sich durch die Schwerpunktpriifung tiber einen
Mehrjahres-Zyklus hinweg ein zuverldssiges Bild iiber die Qualitdt und die Funkti-
onstiichtigkeit der internen Kontrollen, die fiir die Einhaltung namentlich der Bewil-
ligungsvoraussetzungen, der Verhaltens- und der Anlagevorschriften erforderlich
sind.

3 Die Schwerpunktpriifung kann das von der Aufsichtsbehorde festgelegte Priiffeld
beschlagen oder ein anderes Priiffeld, das in der Regel in den vergangenen Jahren
nicht einer Priifung im Sinne von Artikel 96 Absatz 2 Buchstabe a unterzogen wur-
de.

Art. 96 Grad der Verlasslichkeit und Priiftiefe
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

I Der Grad der Verlésslichkeit der Aussagen der Revisionsstelle wird bestimmt
durch die Art der Priifungshandlungen (Priiftiefe).

2 Der Verlésslichkeitsgrad ist wie folgt definiert:

a. Zusicherung hohen Grades (high assurance), welche auf einer Priifung
beruht und zu einem positiv formulierten Priifurteil fiihrt;
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b. Zusicherung weniger hohen Grades (moderate assurance), welche auf einer
priiferischen Durchsicht (review) beruht und zu einem negativ formulierten
Priifurteil fihrt;

c. Zusicherung tiefen Grades, welche auf einer Plausibilisierung beruht und zu
einem negativ formulierten Priifurteil mit der Angabe der Priiftiefe «Plausi-
bilisierung fiihrt;

d. keine Zusicherung (no assurance), welcher keine Erhebungen zu Grunde lie-
gen.

6. Abschnitt: Priifvorgehen

Art. 97 Priifplanung
(Art. 128 Abs. 2 und 5 KAG)

Die Revisionsstelle plant ihre Priiftitigkeit in Ubereinstimmung mit den anwend-
baren und allgemein anerkannten Grundsdtzen des Berufsstandes.

Art. 98 Sicherstellung von periodisch umfassenden Priifungshandlungen
(Art. 128 Abs. 2 und 5 KAG)

Die Revisionsstelle stellt im Rahmen ihrer Mehrjahres-Priifplanung sicher, dass bei
einem Bewilligungstriger in allen wichtigen Bereichen, die nicht durch die jdhr-
lichen Pflichtpriifungen abgedeckt sind, periodisch Priifungshandlungen vorgenom-
men werden.

Art. 99 Zwischenrevision
(Art. 128 Abs. 1 und 5 KAG)

I Die Revisionsstelle fiihrt bei den Bewilligungstrigern mit Ausnahme der Vertreter
jéhrlich mindestens eine unangemeldete Zwischenrevision durch (Art. 128 Abs. 1
KAG).

2 Sie priift dabei namentlich, ob:
a. die unbelehnten Schuldbriefe unbelastet aufbewahrt werden;
b. die aufbewahrten Werte vorhanden sind.

3 Anlésslich der Zwischenrevision priift die Revisionsstelle unter Beachtung des
risikoorientierten Ansatzes auch:

a. die Einhaltung der Bewilligungs- beziehungsweise der Genehmigungsvor-
aussetzungen;

b. das Risk-Management;
c. das interne Kontrollsystem;
d. die Compliance;

e. die ordnungsgemésse Funktion des Informationsflusses zwischen den Bewil-
ligungstrdgern und ihren Beauftragten.
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4 Ergibt die Zwischenrevision Ordnungsmaissigkeit, so ist dies in den ausfiihrlichen
Revisionsbericht zu iibernehmen. Andernfalls benachrichtigt die Revisionsstelle
unverziiglich die Aufsichtsbehdrde und reicht ihr innert 30 Tagen einen Bericht tiber
die Zwischenrevision ein.

5 Die Revisionsstelle kann bei Verstdssen oder Missstinden von nur geringfiigiger
Bedeutung, namentlich solchen, die das Vermdgen der kollektiven Kapitalanlage in
keiner Weise gefdhrden, gemaéss Artikel 87 Absétze 2 und 3 vorgehen.

Art. 100 Nachpriifungen
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

I Setzt die Revisionsstelle eine Frist zur Herstellung des ordnungsgeméssen Zustan-
des, so fiihrt sie nach Ablauf derselben eine Nachpriifung durch.

2 Zeigt die Nachpriifung die Bereinigung der Beanstandung, so erfolgt die Bericht-
erstattung im ausfiihrlichen Revisionsbericht.

3 Sind die fiir die Behebung der Beanstandung ndtigen Massnahmen innerhalb der
Frist nicht umgesetzt worden, so ist der Aufsichtsbehdérde unverziiglich ein Bericht
iiber die Ergebnisse der Nachpriifung zuzustellen.

Art. 101 Verhiltnis zur internen Revision des Bewilligungstrigers
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

I Verfiigt der Bewilligungstrdger iiber eine interne Revision, so stimmen sich die
Revisionsstelle und die interne Revision im Rahmen der Festlegung ihrer jeweiligen
Priifstrategien ab. Die Verantwortung fiir die Durchfithrung der Priifungen bleibt bei
der Revisionsstelle.

2 Die Berichte der internen Revision sind der Revisionsstelle zuzustellen.

3 Die Revisionsstelle beriicksichtigt die Ergebnisse dieser Berichte im Rahmen ihrer
eigenen Priifungen.

4 Sie kann bei der internen Revision des Bewilligungstriagers zusitzliche Angaben
anfordern, die sie zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben benétigt.

7. Abschnitt: Zusammenarbeit der Revisionsstellen

Art. 102 Zusammenarbeit mit der Revisionsstelle der Depotbank
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

1 Die Revisionsstelle der Depotbank priift von sich aus, ob die Depotbank ihre
Pflichten gemidss KAG, Verordnungen und Vertrag einhélt.

2 Stellt die Revisionsstelle der Depotbank Méngel in der Organisation oder der
Kontrolle der Depotbank, Verletzungen des KAG, der Verordnungen, der Statuten
oder des Fondsreglements durch die Depotbank, die Fondsleitung beziehungsweise
die SICAV oder deren Beauftragte fest oder erhilt sie Anhaltspunkte dafiir, dass
deren Organe, Beauftragte oder nahe stehende Personen ihre Pflichten, namentlich
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die Treuepflicht, verletzt haben, so benachrichtigt sie unverziiglich die Aufsichts-
behorde und die Revisionsstelle der Fondsleitung beziehungsweise der SICAV.

3 Die Revisionsstelle der Depotbank stellt bis spétestens drei Monate nach Ab-
schluss des Geschéftsjahres der Fondsleitung beziehungsweise der SICAV der
Aufsichtsbehorde und der Revisionsstelle der Fondsleitung oder der SICAV einen
auf die kollektiven Kapitalanlagen bezogenen Bericht {iber die Aufsichtspriifung zu;
sie hat allfillige Beanstandungen in den Bericht iiber die Aufsichtspriifung der
Depotbank aufzunehmen.

4 Die Revisionsstelle der Fondsleitung bezichungsweise der SICAV beriicksichtigt
die Ergebnisse dieses Berichtes im Rahmen ihrer eigenen Priifungen.

5 Sie kann bei der Revisionsstelle der Depotbank zusétzliche Angaben anfordern, die
sie zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben bendtigt.

Art. 103 Zusammenarbeit mit der Revisionsstelle anderer Beauftragten
(Art. 126 Abs. 3 und 4 und 128 Abs. 5 KAG)

I Delegiert die SICAV die Administration an eine Fondsleitung, die nicht von der
gleichen Revisionsstelle gepriift wird, so sorgen die beiden Revisionsstellen fiir eine
enge Zusammenarbeit.

2 Beauftragt die Fondsleitung, die SICAV, die Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Anlagen oder die SICAF eine Vermdgensverwalterin oder Vermdgensverwalter, so
sorgen die beiden Revisionsstellen fiir eine Zusammenarbeit.

3 Bei Schwerpunktpriifungen gemdss Artikel 95 stellt die Revisionsstelle einer
fremdverwalteten SICAV auf die entsprechenden Revisionsberichte der Revisions-
stelle der beauftragten Fondsleitung ab.

2. Kapitel: Revisionsberichte
1. Abschnitt: Berichterstattung

Art. 104 Art der Berichte
(Art. 128 Abs. 3 KAG)

1 Die Revisionsstelle erstattet:

a. ausfiihrliche Revisionsberichte iiber die Priifung der Bewilligungstriger und
der Anlagefonds sowie der nicht bewilligungspflichtigen Vertreter;

b. Kurzberichte iiber die Priifung der kollektiven Kapitalanlagen.
2 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermogen ist fiir jedes einzeln zu berichten.

3 Die Berichterstattung nach Absatz 1 Buchstabe a vereinigt die Rechnungspriifung
und die Aufsichtspriifung jeweils in einem einzigen Bericht.
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Art. 105 Ausfiihrlicher Revisionsbericht
(Art. 128 Abs. 3 und 5 KAG)

I Die Revisionsstelle erstattet die ausfiihrlichen Revisionsberichte innert sechs
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres. Die Aufsichtsbehdrde kann aus
besonderen Griinden diese Frist verkiirzen oder erstrecken.

2 Die ausfiihrlichen Revisionsberichte iiber die Fondsleitung beinhalten die von ihr
verwalteten Anlagefonds. Stimmt das Rechnungsjahr der Fondsleitung nicht mit
demjenigen der Anlagefonds iiberein, so sind deren Revisionsberichte unter Beach-
tung der Fristen nach Absatz 1 als Ergdnzung zum Revisionsbericht iiber die Fonds-
leitung quartalsweise zu erstatten.

3 Sie sind knapp, eindeutig und kritisch zu verfassen und enthalten alle fiir die
Adressaten wesentlichen Feststellungen.

4 Sie enthalten auch die wesentlichen Feststellungen und Empfehlungen in der
erginzenden schriftlichen Berichterstattung (wie Management Letters usw.).

5 Sie sind zu unterzeichnen:

a. von der zustdndigen leitenden Revisorin oder vom zustindigen leitenden
Revisor;

b. von einer weiteren Mitarbeiterin oder einem weiteren Mitarbeiter der Revi-
sionsstelle mit Zeichnungsberechtigung.

6 Die Revisionsstelle stellt die ausfiihrlichen Revisionsberichte direkt dem nach den
gesetzlichen Bestimmungen, den Statuten oder dem Gesellschaftsvertrag fiir die
Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle verantwortlichen Organ des Bewilligungstra-
gers sowie der Aufsichtsbehorde zu.

7 Die ausfiihrlichen Revisionsberichte der Bewilligungstrdger und der Anlagefonds
sind unter den Mitgliedern von deren Organ fiir die Oberleitung, Aufsicht und Kon-
trolle in Umlauf zu setzen. Jedes Mitglied dieses Organs hat die Einsichtnahme in
die Berichte unterschriftlich zu bestitigen. Die Revisionsberichte sind in einer
Sitzung dieses Organs unter Protokollaufnahme zu besprechen.

Art. 106 Meldungen
(Art. 128 Abs. 5 KAG)

! Enthalten die ausfiihrlichen Revisionsberichte der Fondsleitung oder der SICAV
Beanstandungen mit Bezug auf die Verwaltung offener kollektiver Kapitalanlagen,
so bringt die Revisionsstelle dies der Geschéftsleitung und der Revisionsstelle der
betroffenen Depotbank zur Kenntnis.

2 Enthalten die ausfiihrlichen Revisionsberichte der Vermogensverwalterin oder des
Vermdgensverwalters Beanstandungen mit Bezug auf die Verwaltung kollektiver
Kapitalanlagen, so bringt die Revisionsstelle dies der Geschiftsleitung und der
Revisionsstelle der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen beziehungsweise der
Fondsleitung zur Kenntnis.
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Art. 107 Kurzbericht
(Art. 89 Abs. I Bst. i und 128 Abs. 3 und 5 KAG)
1 Die Revisionsstelle erstattet die Kurzberichte rechtzeitig vor der Publikation der

Jahresberichte. Die Kurzberichte sind in die Jahresberichte aufzunehmen (Art. 89
Abs. 1 Bst. i KAG).

2 Die Kurzberichte sind zu unterzeichnen:

a. von der zustindigen leitenden Revisorin oder vom zustdndigen leitenden
Revisor;

b. von einer weiteren Mitarbeiterin oder einem weiteren Mitarbeiter der Revi-
sionsstelle mit Zeichnungsberechtigung.

2. Abschnitt: Form und Inhalt der Berichte

Art. 108 Ausfiihrlicher Revisionsbericht
(Art. 128 Abs. 3 und 5 KAG)

Form und Inhalt der ausfiihrlichen Revisionsberichte werden in einem Rundschrei-
ben der Aufsichtsbehorde detailliert geregelt.

Art. 109 Kurzbericht
(Art. 89 Abs. 1 und 128 Abs. 1, 3 und 5 KAG)

I Der Kurzbericht dussert sich zur Einhaltung der gesetzlichen, vertraglichen, statu-
tarischen und reglementarischen Vorschriften und zu den Priifungen der Angaben
nach Artikel 89 Absatz 1 KAG, bei den Immobilienfonds zusétzlich zu denjenigen
nach Artikel 90 KAG.

2 Bei der SICAV und der SICAF kann der Kurzbericht auch die Berichterstattung
der aktienrechtlichen Revisionsstelle geméss Artikel 728 OR30 umfassen.

3 Die Aufsichtsbehorde kann eine Standard-Bestitigung der Branchenorganisation
der Revisionsstellen fiir allgemein verbindlich erkléren.

4. Titel: Erhebung von Daten

Art. 110 Stamm- und Bewegungsdaten, Dokumente
(Art. 144 Abs. 1 KAG und Art. 142 KKV3!)

I Fondsleitungen, SICAV, Kommanditgesellschaften fiir kollektive Kapitalanlagen,
SICAF und Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen melden Stamm- und
Bewegungsdaten gemiss dem Anhang zu dieser Verordnung der von ihnen verwal-
teten oder vertretenen kollektiven Kapitalanlagen.

30 SR 220
31 SR 951.311
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2 Die Form der Meldungen und der Zustellungsempfinger sind aus dem Anhang zu
dieser Verordnung ersichtlich.

3 Die Form gewisser einzureichender Dokumente und der Zustellungsempfanger
sind aus dem Anhang zu dieser Verordnung ersichtlich.

5. Titel: Schluss- und Ubergangsbestimmungen

Art. 111 Aufhebung bisherigen Rechts

Die Verordnung der EBK vom 24. Januar 200132 {iber die Anlagefonds wird aufge-
hoben.

Art. 112 Ubergangsbestimmungen

I Der Einsatz der Derivate richtet sich bei nach bisherigem Recht errichteten Anla-
gefonds, unter Ausschluss von iibrigen Fonds mit besonderem Risiko und Immobi-
lienfonds, nach dem Fondsvertrag. Ab 1. Februar 2008 ist fiir diese Anlagefonds der
Commitment-Ansatz I anwendbar, es sei denn, der Fondsvertrag ist an den Com-
mitment-Ansatz Il oder den Modell-Ansatz angepasst worden.

2 Die Vorschriften dieser Verordnung iiber die Buchfiihrung, die Bewertung, die
Rechenschaftsablage sowie die Revision und den Revisionsbericht gelten fiir das am
1. Januar 2007 oder spéter beginnende Geschiftsjahr beziechungsweise Rechnungs-
jahr der Bewilligungstriger und der Anlagefonds.

3 Die Pflicht, nach Artikel 108 Daten zu melden und Dokumente zuzustellen,
beginnt mit der Inkraftsetzung des Anhangs zu dieser Verordnung.

Art. 113 Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 15. Februar 2007 in Kraft.

21. Dezember 2006 Eidgendssische Bankenkommission

Der Prisident: Eugen Haltiner
Der Direktor: Daniel Zuberbiihler

32 AS 2001 1130, 2005 1449 5217, 2006 3867
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